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PIOTR KACZOR

Des entreprises suisses sont aussi
touchées par le relèvement en
mars dernier par les Etats-Unis
des droits de douane sur les im-
portations de produits en acier et
en aluminium. Quel accueil a-t-il
été réservé aux démarches des au-
torités suisses, y compris une
plainte auprès de l’OMC, qui juge
ces surtaxes injustifiées? 
Dans un entretien avec l’Agefi,
l’ambassadeur des Etats-Unis en
Suisse et au Liechtenstein, Edward
McMullen, assure que son «admi-
nistration et le Département du
commerce au plus haut niveau
oeuvrent à l’obtention des meil-
leures solutions possible» . Sans ca-

cher que, compte tenu du poids
économique des produits concer-
nés (moins de 1% des échanges en-
tre les deux pays), cette question
ne présente pas le plus haut degré
d’urgence pour les Etats-Unis.
Edward McMullen encourage
en revanche les autorités suisses
à relancer les discussions pour un
accord de libre-échange, pour le-
quel «la Suisse est en bonne po-
sition». Alors que ces discussions
ont achoppé il y a 11 ans sur le
dossier agricole, à son gré «tout
peut être mis sur la table» à cet
égard. Reste que pour Edward
McMullen, le poids de la Suisse
se mesure à son importance pour
l’emploi et pour la R&D aux
Etats-Unis. PAGES 8 ET 9

Les Etats-Unis font un
pas sur le libre-échange
RENCONTRE. Edward McMullen, l’ambassadeur à Berne, invite la Suisse à relancer les discussions en vue d’un accord.
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TOPPITS FOODSAVER. Les sacs de congélation
Toppits sont disponibles chez Coop, Volg et Spar. Son
application peut être téléchargée gratuitement sur
l’Apple App Store et sur le Google Play Store.

Lutter contre le gaspillage. Voici le nouvel objectif de
l’entreprise soleuroise Toppits. Spécialisée dans l’em-
ballage alimentaire et ménager, la société se lance
dans l’internet des objets (IOT) en proposant aux
consommateurs des sacs de congélation intelligents.
L’entreprise vient de mettre en ligne une application
smartphone associée à l’utilisation des sacs de
congélation de la marque (pour son modèle Safeloc.)
Appelée «Toppits Foodsaver», l’app a pour objectif de
remettre de l’ordre dans le congélateur domestique.
D’un seul coup d’œil, il est possible de savoir quels
sont les aliments surgelés encore en stock, quand ils
ont été placés dans le congélateur et jusqu’à quelle
date ils devront être consommés. Le procédé est sim-
ple: après avoir saisi les données – sans difficulté
grâce au code fraîcheur sur les sacs de congélation
Toppits, l’application envoie une notification push dès
qu’ il est «temps» de consommer un produit en par-
ticulier. «Au moment de faire ses achats, l’utilisateur
peut consulter l’application pour savoir ce qui se
trouve dans son congélateur, directement depuis son
smartphone. Plutôt que d’acheter en double ou en tri-
ple, il ou elle pourra ainsi s’approvisionner en fonc-
tion de ses besoins.» commente Flora Rosaglia res-
ponsable communication. PAGE 6

Une app pour gérer
son congélateur 

CHRISTIAN AFFOLTER

La ZKB ne met pas beaucoup en
avant la contribution des entre-
prises à ses chiffres semestriels.
Avec une pénétration de 50% tant
pour les clients privés que pour
les entreprises, le traitement éga-
litaire de ces deux segments sem-
ble lui tenir à cœur. Il n’empêche
qu’elle joue un rôle très impor-
tant pour les PME du canton, et

qu’elle rayonne même au-delà des
frontières zurichoises, notam-
ment en offrant un accès aux
marché des capitaux (plutôt qu’à
un prêt bancaire classique) ou en-
core à une cotation sur SIX. L’en-
gagement de la banque en faveur
des start-up va lui-aussi au-delà
du périmètre cantonal (elle pré-
voit de lancer un fonds), même si
son objectif premier est de soute-
nir l’écosystème zurichois. PAGE 4

La ZKB atteint 
la moitié des entreprises
BANQUE CANTONALE. Son mandat l’oblige aussi à accorder 
des microcrédits non rentables à de très petites sociétés.
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SOPHIE MARENNE

A peu près 8500 festivaliers ont
profité de la programmation
éclectique de cette troisième édi-
tion du festival de culture numé-
rique d’Yverdon-les-Bains. Un
bilan plus que satisfaisant pour

les organisateurs, heureux de
constater qu’un public de plus en
plus large se déplace: les ventes
de billets sont en hausse de 30%
par rapport à l’année précédente.
Concerts, jeux vidéo, confé-
rences clubbing, fresques numé-
riques: loin d’être une fête pour

«geeks», le rassemblement s’af-
firme en un évènement familial,
intergénérationnel et ouvert à
tous. Pour Marc Atallah, direc-
teur, la force de cette édition tient
notamment à un meilleur décou-
page spatial de la plaine de
8000 m2 de l’Y-Parc. PAGE 3

Succès populaire 
des Numerik Games 

MARC ATALLAH. «Nous avons

réfléchi à l’organisation 

spatiale du festival.»
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EDWARD MCMULLEN. Admirateur de la Suisse bien avant d’entrer

en fonction, il est venu pour renforcer les relations bilatérales.
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MAUDE BONVIN

Alors que le Parlement débat de
l’initiative populaire pour un
congé paternité de quatre se-
maines, tous les employés ne
sont pas égaux en la matière. Tra-
vail.Suisse note que pour la moi-
tié des salariés sous contrat col-
lectif de travail, un à deux jours
off  sont prévus. Parmi les
grandes entreprises, il existe des
exemples toujours plus nom-
breux de congé de 10 à 20 jours.
«Pour les collaborateurs de la
Confédération, des cantons, des
30 plus grandes villes et des ca-
pitales cantonales, 5 à 10 jours
deviennent la norme», indique
l’organisation faîtière. 
Dans l’ensemble, il y a une
grande différence entre les
grands et les petits employeurs,

ce qui ne veut pas dire que les
pères actifs dans de plus petites
structures n’ont jamais droit à un
tel dispositif. Misant sur l’auto-
gestion, l’agence digitale, Liip,
propose un mois de congé. La
PME n’enregistre pas de pro-
blème d’organisation particulier,
chacun gérant son temps en
fonction de ses tâches. Et il n’est
pas interdit de déléguer. 
De manière générale, les sociétés
qui proposent un tel instrument
gèrent les absences comme pour
n’importe quel autre congé et
enregistrent une productivité
accrue. Elles sont, par ailleurs,
de plus en plus nombreuses à
proposer un congé paternité
flexible à échelonner sur douze
mois. Cela leur permet notam-
ment d’attirer de nouveaux ta-
lents. PAGE 10

Le congé paternité
gagne en flexibilité
POLITIQUE FAMILIALE. Le congé paternité progresse dans
les grandes entreprises et devient de plus en plus flexible.
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ACTEURS

Le gouvernement italien s’est
prononcé sur la catastrophe de
Gênes. En accusant les gouver-
nements précédents, qui ont
certainement une part de res-
ponsabilité; en rejetant la faute
sur l’UE, qui exigerait trop de
rigueur budgétaire; et enfin en
soulignant l’implication des
poids lourds polonais. 

Pourquoi polonais? Sont-ils plus
lourds que les autres? Sont-ils plus
nombreux? Viennent-ils à Gênes
par perversité ou bien pour impor-
ter et exporter des marchandises
au bénéfice des consommateurs et
des travailleurs italiens?
Rien de toutes ces excuses bien en-
tendu. Mais la raison d’être des par-
tis au pouvoir en Italie est l’accusa-
tion des autres, des étrangers, des
relations internationales. C’est sur
cette xénophobie qu’ils surfent. Car
le diagnostic est relativement banal.
Si un pont s’effondre c’est soit qu’il
a été mal calculé au départ en ne
prenant pas une marge de sécurité
suffisante. Soit qu’il n’a pas été en-
tretenu avec suffisamment de soin.
C’est une erreur de la technique,
c’est-à-dire des techniciens.

Certes nous vivons dans un sys-
tème technique très complexe, qui
ne peut pas toujours fonctionner
parfaitement. On est donc obligé
de supporter que des automobi-
listes se tuent, que des avions s’écra-
sent, que des bâtiments flambent,
que des trains déraillent, que des
cours d’eau soient pollués. Ce sont
des accidents de routine inévitables,
sauf à renoncer à toute technique,
à tout progrès, à toute activité éco-
nomique.
En revanche il y a des accidents ma-
jeurs qui sont insupportables, ne
serait-ce que par le nombre de
morts qu’ils entrainent. De même

que le cœur d’un réacteur nucléaire
ne devrait jamais fondre, ni les bar-
rages, ni les ponts, ni les gratte-ciels

ne devraient s’effondrer. La précau-
tion de routine consiste à les calcu-
ler avec une grande marge de sé-
curité pour prévoir longtemps à
l’avance tous les aléas: les malfaçons
lors de la construction, la négli-
gence dans la surveillance et l’en-
tretien, les séismes, les tsunamis.
C’est cela qui n’a pas été fait cor-
rectement aussi bien à Fukushima
qu’à Gênes.
Un pont romain ou une cathédrale
en pierres naturelles peuvent tra-
verser les siècles parce que cette
technique l’autorise. Le béton armé
permet de concevoir des construc-
tions beaucoup plus audacieuses.
Mais le béton peut s’effriter, les ar-
matures exposées rouiller et finale-
ment la résistance de la bâtisse être
insuffisante. C’est cela qui aurait dû
être avoué par les autorités ita-
liennes. Et déclencher aussitôt un
vaste programme de contrôle des
installations existantes. En mettant
gratuitement en cause des «camion-
neurs polonais», les pouvoirs pu-
blics font preuve d’un consternant
déni de réalité. C’est en racontant
ce genre d’histoires que l’on prépare
d’autres catastrophes techniques.n

Gênes: le symptôme
du camion polonais
JACQUES NEIRYNCK

Professeur honoraire EPFL

Faudra-t-il lancer un plan
Wahlen en Suisse si l’initiative
«pour la souveraineté alimen-
taire» devait être acceptée?
C’était un peu le sens des pro-
pos de Pierre-André Tombez,
membre du comité d’initiative,
qui débattait du texte avec le
conseiller national Frédéric
Borloz dans l’émission Forum.
M.Tombez n’a-t-il pas affirmé
que la Suisse pouvait entière-
ment produire tous les aliments
dont elle a besoin, étant donné
qu’il y a assez de balcons et de
jardins à exploiter en perma-
culture?

Plan Wahlen ou pas, l’initiative
demande un interventionnisme
total dans l’agriculture, à un ni-
veau qui rappelle ce que les pays
de l’Est ont connu. 
Ce texte veut que la Confédéra-
tion favorise l’augmentation du
nombre des actifs dans le secteur
primaire. Cela ne semble pas vrai-
ment à la portée de notre Etat, à
moins qu’il s’engager à salarier lui-
même le personnel, à interdire les
produits phytosanitaires et à obli-
ger tout le monde à arracher les
mauvaises herbes à la main.

Assurer l’adéquation
de l’offre et de la demande
Cette vision «collectiviste» est en-
core illustrée par le fait que la
Confédération devrait soutenir
les organisations paysannes qui
s’occuperaient d’assurer l’adéqua-
tion de l’offre des paysans et les
besoins de la population. 
Traduisez: un groupe de per-
sonnes déciderait de ce que l’on

pourrait manger et à quel prix.
L’Etat devrait aussi renforcer les
structures de transformation, de
stockage et de commercialisation
régionales et contribuer à la déter-
mination de prix équitables dans
chaque filière.

Des taxes douanières
supplémentaires
Outre ces aspects étatistes, l’ini-
tiative nous poserait de graves
problèmes dans nos relations
commerciales. Certes, la Suisse
pratique encore des mesures de
protection à la frontière, en taxant
notamment les importations

lorsque la production suisse
(fruits, légumes) arrive sur le mar-
ché. 
Mais avec l’initiative, la fermeture
des frontières devrait se générali-
ser afin de développer la produc-
tion indigène. 
Elle ajoute ainsi une couche de
taxes douanières pour les produits
non conformes aux «normes so-
ciales et environnementales
suisses» et permet d’en interdire
l’importation. On pourrait nous
accuser d’exagérer le propos, mais
en fait nous ne faisons que citer
l’initiative!

Ce carcan de politique agricole au-
rait bien entendu pour effet im-
médiat de mettre notre pays au
ban de la communauté interna-
tionale. De telles mesures alimen-
teraient la vague protectionniste
qui ne cesse de prendre de l’am-
pleur. 

Pas de nouvelles entraves 
Ce faisant, la Suisse se tirerait une
balle dans le pied. Les autres sec-
teurs, à savoir l’industrie et les ser-
vices, seraient à n’en pas douter
victimes de mesures de rétorsion,
alors qu’ils contribuent à l’essen-
tiel de notre prospérité. 
Un pays exportateur comme le
nôtre a tout intérêt à ne pas ajouter
de nouvelles entraves au com-
merce.
Au final, bien entendu chacun
souhaite manger des aliments de
bonne qualité. C’est le cas au-
jourd’hui dans notre pays de ma-
nière générale, et peut-être encore
plus avec le bio, ce dernier étant
plus cher, mais aussi demandé de
plus en plus. Au moins le consom-
mateur est-il aujourd’hui libre, et
pas sous la tutelle de l’initiative.n

Un carcan pour le pays
et le consommateur
VINCENT SIMON

ECONOMIESUISSE

Une lourde hypothèque pèse
sur la Bourse suisse et, par
conséquent, sur l’économie
du pays et sur sa place finan-
cière, en raison d’une décision
très contestable de la Com-
mission européenne ainsi que
de l’attitude rigide et doctri-
naire des syndicats helvé-
tiques.

En décembre 2017, la Commis-
sion européenne a décidé de n’ac-
corder que pour une durée d’une
année une reconnaissance d’équi-
valence à la Bourse suisse. Elle a
précisé que cette équivalence ne
serait prolongée que pour autant
que des progrès suffisants soient
accomplis d’ici à l’automne 2018
dans la négociation d’un accord
institutionnel avec la Suisse.
La non-prolongation de cette re-
connaissance d’équivalence af-

fecterait la moitié du volume
d’affaires de la Bourse suisse, soit
plus de 400 milliards de francs,
de même que la liquidité du mar-
ché helvétique des capitaux, ainsi
que l’accès au marché des capi-
taux pour les entreprises suisses.
Or, comme la Commission est
elle-même forcée de le reconnaî-
tre, la Suisse offre, en matière de
bourse, un cadre réglementaire
équivalent à celui de l’UE. Cette
décision n’est donc justifiée par
aucun critère de nature juridique
ou technique. 

Une décision
discriminatoire
Elle est en outre discriminatoire,
puisque la Commission a, au
même moment, accordé une re-
connaissance sans limite tempo-
relle à plusieurs États tiers (États-
Unis, Hong Kong et Australie).

Force est donc de constater que
la Commission, insatisfaite de
l’état d’avancement de la négo-
ciation de l’accord institutionnel,
a ainsi cherché
à imposer sa
volonté à la
Suisse, en s’ap-
puyant sur un
rapport de
forces qui lui
est favorable et
n’a pas craint
d’exercer une
forme de
chantage. Sa
décision est
donc de nature purement poli-
tique.
Quant aux syndicats suisses, ils se
sont opposés de manière virulente
et catégorique à toute discussion sur
de possibles aménagements (même
de nature technique) des mesures

d’accompagnement à la libre-cir-
culation des personnes mises en
place par la Suisse dès 2004.
Ils ont fait savoir qu’ils refuse-

raient tout ac-
cord institu-
tionnel qui
porterait at-
teinte à ces
mesures. Or,
l’UE consi-
dère que cer-
taines de ces
mesures (no-
tamment la
règle des
«huit jours»)

sont discriminatoires et violent
l’accord bilatéral sur la libre-cir-
culation.
Certes, le but poursuivi par ces
mesures est hautement légitime.
En outre, la directive sur les tra-
vailleurs détachés, que l’UE sou-

haiterait que la Suisse
adopte en lieu et place,
n’a pas encore fait la
preuve de son efficacité
contre le dumping sa-
larial.
Cependant, l’attitude
rigide des syndicats
risque de conduire à
l’échec des négocia-
tions avec l’UE et donc
à l’impossibilité de
conclure un accord ins-
titutionnel. Si les syndicats per-
sistent à refuser que soit recher-
chée une adaptation des mesures
d’accompagnement qui garanti-
rait leur eurocompatibilité sans
toutefois porter atteinte à la lutte
contre la sous-chère salariale, tout
indique que la Commission ne
prolongera pas la reconnaissance
d’équivalence de la bourse suisse
et que l’économie helvétique en

fera les frais.
Si l’on veut sortir par le haut de
cette impasse, il convient de ne
pas céder à la résignation et de
poursuivre sans relâche la négo-
ciation de l’accord institutionnel.
Pour cela, le Conseil fédéral doit
faire preuve d’un leadership, d’un
courage et d’une vision straté-
gique qui lui ont trop souvent
manqué jusqu’ici.n

La Bourse suisse, otage de l’UE 
et des syndicats
PHILIPPE BRAILLARD Professeur honoraire UNIVERSITÉ DE GENÈVE
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SOPHIE MARENNE

La troisième édition du festival
de culture numérique d’Yverdon-
les-Bains s’est clôturée ce di-
manche sur un bilan de 8500 fes-
tivaliers, soit une augmentation
de 30% par rapport à l’an passé.
La légère pluie n’a pas freiné l’en-
thousiasme des participants pour
cet univers hors norme, au croi-
sement entre les défis technolo-
giques et les performances créa-
tives. «Nous sommes heureux
d’avoir touché un public plus
vaste, provenant du district du
Jura-Nord vaudois mais aussi de
toute la Suisse romande», déclare
le directeur du festival, Marc
Atallah. 

Les visiteurs ont profité d’un
éventail de 41 activités installées
dans le parc scientifique et tech-
nologique de la périphérie yver-
donnoise, Y-Parc. Les concerts
Space Symphony par l’Orchestre

symphonique Bande-Son, ainsi
que les diverses soirées comme la
Just Dance Night et ou la Silent
Tron Disco ont suscité l’engoue-
ment. La zone Arcades – 700m2

de gaming, bornes et flippers pen-
sés par l’UNIL GameLab et sou-
tenus par Pro Helvetia – n’a pas
désempli. «Les expériences de réa-
lité virtuelle ont particulièrement
piqué la curiosité des visiteurs. Le
projet VR_I de Gilles Jobin et Ar-
tanim a d’ailleurs affiché complet
tout le week-end.» 
Cet évènement annuel est dirigé
par la Maison d’Ailleurs, le mu-
sée de la science-fiction et de
l’utopie d’Yverdon dont Marc
Atallah est le directeur. «L’impact
régional du Numerik Games

Festival est fort en termes écono-
mique et technologique», af-
firme-t-il. Bénévoles, exposants,
animateurs, médiateurs culturels:
un ensemble d’environ 200 per-
sonnes a agi en coulisse pour le
succès de cette édition.

Les arts numériques
destinés au grand public 
Les prémices du festival se sont
dessinées dans l’imaginaire du di-
recteur de la Maison d’Ailleurs.
«En 2015, j’avais pensé à une per-
formance de mapping livedans la-
quelle les créations de quatre ar-
tistes seraient projetées côte à côte
sur l’hôtel de ville, dans une fresque
unique.» Divers stands dédiés à la
robotique et aux jeux vidéo ont ac-

compagné ce speed painting mo-
numental. Cette soirée fut un bap-
tême du feu car la ville d’Yverdon-
les-Bains cherchait à instaurer une
manifestation récurrente de
grande envergure sur son terri-
toire. L’évènement ayant été un
succès, le Numerik Games Festival
a pu éclore en 2016 et se poursui-
vre année après année. Son crédo:
inciter les festivaliers de tous ho-
rizons à éprouver la profondeur
de la révolution technologique en
cours et à se l’approprier.

Un aménagement réinventé  
L’atout de cette édition 2018: une
meilleure identification spatiale.
«Pour la première fois, nous
avons réfléchi à l’organisation

géographique du festival. Nous
avons découpé la programma-
tion en plusieurs zones, chacune
étant recouverte d’une tente. Ter-
miné les: «Où a-t-on de la place
pour mettre ce truc?»: nous avons
morcelé les 8000 m2 de la plaine
en amont: le secteur danse, le sec-
teur des conférences et perfor-
mances, le secteur jeux vidéo,
etc.» Marc Atallah compte réité-
rer ce type de réalisation spatiale
en 2019, en l’optimisant encore
plus. «Il m’est aussi venu deux ou
trois idées farfelues pour la pro-
chaine édition», s’amuse-t-il. Loin
d’en révéler l’essence, il donne
rendez-vous au public les 30, 31
août et 1er septembre 2019 pour
voir de quoi il retourne.n

Les Numerik Games ont séduit les Romands
YVERDON-LES-BAINS. La troisième édition du festival a fait vibrer un large public: 8500 visiteurs se sont rendus sur le site de l’Y-Parc. Un très bon cru aux yeux des organisateurs. 

Imaginez-vous entrer dans une grande boîte mystérieuse, exhalant
magie et technologies. Face à vous, un miroir vous renvoie votre reflet
mais quelque chose a changé: vous portez maintenant une belle mous-
tache, une auréole ou un chapeau fantaisiste. Et cet accessoire suit vos
mouvements, vous collant à la peau! Vous êtes dans la Magic Holobox,
une invention de la start-up Fullrange Interactive qui customise votre
reflet grâce à une technologie holographique. «C’est une sorte de filtre
Snapchat grandeur nature», précise Florian Segginger, cofondateur
de l’entreprise yverdonnoise. Réalisé en collaboration avec Impact
Vision, une société de décoration événementielle de Puidoux, et
l’artiste Krystel Suir, connue sous le pseudonyme Made by Stern; la
Magic Holobox est une création originale conçue spécialement pour
le Numerik Games Festival. Tous les visiteurs ont pu la découvrir, s’y
amuser entre amis ou en famille et s’y photographier. Partenaire de
longue date, c’est la troisième fois que Fullrange Interactive livre une
installation pour ce festival d’art digital. 

Au croisement de l’ingénierie et de la créativité  
Fondée en 2016, la start-up se définit comme un bureau d’ingénieurs
qui développe des systèmes high-tech pour le marketing et l’événe-
mentiel. «Nous faisons beaucoup de sur-mesure mais avons aussi
quelques produits que nous commercialisons au cas-par-cas, et que
nous adaptons selon les besoins», explique Florian Segginger. La société
sert une vingtaine de clients par an. «Nous avons commencé en 2013,
sous le nom de Pimp My Wall, avec un projet d’étudiant lors du Ba-
leinev Festival de la HEIG-VD. Nous avions transformé les vitres de
l’école en écran géant interactif sur lequel les festivaliers pouvaient
dessiner avec leur smartphone: une exclusivité mondiale», se sou-
vient-il. Des dizaines de projets plus tard, la jeune entreprise basée à
Orges, près d’Yverdon, est fière de compter certaines des plus belles
installations numériques du pays dans son portfolio. Les deux associés
sont par exemple derrière l’Emoji Wall du festival Morat Lumières
ainsi que derrière la transformation de l’arrêt du LEB, place de l’Europe,
en un jeu vidéo géant lors du festival Lausanne Lumières. 
Vous pourrez bientôt retrouver leur prochaine création, un écran de
graffiti virtuel, au Kindercity de Zurich. Ce projet pilote devrait ensuite
se décliner au Kindercity d’Yverdon dont la construction a débuté à
Y-Parc.– (SM)

Fullrange Interactive a déployé
son intrigante magie high-tech

L’année précédente, la start-up avait proposé aux festivaliers 

de s’initier aux graffitis virtuels sur deux surfaces géantes.

Pour s’orienter sur la plaine de l’Y-Parc d’Yverdon, les festivaliers
avaient accès à un tout nouvel outil cette année: l’application Numerik
Games Festival. Disponible sur l’App Store et Google Play, elle affichait
des indications pratiques, le programme, des concours ainsi qu’un
ticket-shop à prix préférentiel. Pour la concevoir, les organisateurs
ont fait confiance à Wavemind, une agence web basée à l’Y-Parc.
D’une taille de onze collaborateurs, cette entreprise est spécialisée
dans la création d’applications et de sites internet clé en main. «Nous
sommes installés sur le lieu même du festival et nous avons tous un
faible pour la pop culture. Cela nous tenait à cœur d’y participer», af-
firme Alain Fresco, responsable de projet au sein de la PME. 

Une ébauche à consolider dans le futur
«Numériser le programme et la vente des billets semble évident pour
un festival de culture numérique. Cette première version est un test
mais l’objectif est pérenniser l’app pour les éditions suivantes lors des-
quelles nous y ajouterons davantage d’interaction avec le festival et
encore d’autres surprises.» Pour concevoir ce portail, la PME yver-
donnoise a reçu un coup de main de deux étudiants du Centre Pro-
fessionnel du Nord Vaudois. «Avec trois de nos développeurs et deux
de nos designers, cela porte à sept le nombre de personnes qui ont tra-
vaillé dessus.»
Les trois fondateurs de Wavemind – Muaz Ganiji, Romain Therisod
et Alain Fresco – avaient pris l’habitude de réaliser de petits mandats
en parallèle de leurs études à la HEIG-VD, ce qui leur a ensuite donné
l’envie de passer le cap et de créer leur entreprise. Fondé en 2014, Wa-
vemind a fusionnée par la suite avec le designer indépendant Victor
Pantet, en 2017. «Grâce à ce nouvel allié nous avons pu regrouper
l’aspect technique et créatif sous un même toit», précise Alain Fresco.
Depuis ses débuts, l’entreprise a réalisé plus de 160 projets dont le site
web de l’Y-Parc ou encore une application mobile pour la policlinique
médicale universitaire qui permet aux médecins de diagnostiquer des
maladies tropicales en répondant simplement à des questions. En ce
moment, l’équipe planche notamment sur le site de l’organisme
BioAlps ainsi que sur une application mobile pour les collaborateurs
de la COOP dans le domaine de la santé. «Depuis le début d’année,
nous avons mené une soixantaine de projets et visons la centaine avant
2019». Wavemind ouvrira bientôt une filiale à Lausanne. – (SM)

Une toute première application
mobile grâce à Wavemind

L’équipe de l’entreprise de l’Y-Parc est composée de développeurs

logiciels, développeurs web et designers multimédias. 

Dites adieu à Mario, Sonic et Lara Croft: vous pourrez bientôt découvrir
un jeu vidéo dont les héros sont des vignerons suisses. C’est le concept
du délirant Game & Wine présenté ce week-end lors du Numerik
Games Festival. Avec un «gameplay» inspirés des opus Nintendo des
années 80’s, il exploite le potentiel esthétique du vin vaudois, et plus
particulièrement du Lavaux. Supporté par le Centre Patronal qui
mène un programme de soutien aux métiers du numérique, il a été
conçu par le collectif lausannois Tchagata Games dont fait partie le
développeur David Javet. «Le joueur contrôle un monorail et doit ré-
ceptionner, au bout des allées, ce que lui apportent trois vendangeurs
travaillant à des vitesses différentes. Il rencontre deux difficultés: la
pente du vignoble qui attire le monorail vers le bas et la caisse posée
sur celui-ci qui ne peut contenir que dix grappes de raisin. Au joueur
de gérer ses stocks tout en travaillant rapidement», décrit-il.
Les festivaliers ont essayé un prototype en primeur sur une borne
d’arcade. Ceux qui ont inscrit les cinq meilleurs scores ont même rem-
porté une caisse de vin du Label Or Terravin. Bien que créé spéciale-
ment à l’occasion du festival d’art digital, le parcours de Game & Wine
ne s’arrêtera pas là. Il sera distribué gratuitement sur les plateformes
App Store et Google Play. Ses concepteurs rêvent d’autres prolonge-
ments: à la Fête des vignerons ou au Japon, dans les restaurants  servant
du chasselas, en collaboration avec l’Office des vins vaudois.

Valoriser le savoir-faire régional en création numérique
Au-delà d’un jeu vidéo de divertissement, Game & Wine est un ad
game, un jeu promotionnel dont le but est d’inciter les joueurs à porter
un regard bienveillant sur un produit. «Ces jeux sont souvent gratuits
et sans publicité afin de les rendre attractifs pour les utilisateurs». Le
développeur espère que l’exemple de Game & Wine fera des émules
auprès des autres industries de la région. «C’est un cas de figure parfait
d’utilisation du savoir-faire romand en création de jeux vidéo dans
un objectif promotionnel. Jusqu’ici, ce genre de mission est plutôt
confié à des agences web ou de communication dont ce n’est pourtant
pas le métier et qui ne disposent pas des compétences adéquates. Ce
qui donne parfois des résultats décevants.» David Javet, qui est aussi
fondateur de l’Unil GameLab, rêve de voir les marques se tourner
vers des développeurs locaux pour les représenter dans des ad games,
et pourquoi pas de créer un incubateur dédié.– (SM)

Game & Wine: un jeu vidéo
dans les coteaux du Lavaux 

La conception du prototype avoisine les 200 heures de travail, 

réparties entre quatre membres de Tchagata Games.

MARC ATALLAH. «La réalité

virtuelle a piqué la curiosité

des visiteurs.»
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CHRISTIAN AFFOLTER

La ZKB préfère mettre en évi-
dence son attachement aux rela-
tions de proximité plutôt que de
donner une segmentation claire
de sa clientèle. La pénétration du
marché qu’elle affiche actuelle-
ment justifie ce traitement éga-
litaire. L’établissement estime
qu’il atteint 50% du marché en-
treprises du canton de Zurich, la
part au sein du segment retail
étant similaire. Une telle présence
permet à la première banque can-
tonale de Suisse, la quatrième de
toutes les banques suisses d’après
le montant de son bilan (163,7
milliards de francs), d’occuper la
position de leader de son canton.
En ce qui concerne les crédits aux
entreprises, la ZKB ne publie les
chiffres qu’à un rythme annuel.
Notons toutefois que les créances
sur la clientèle, qui comprennent
aussi les entreprises, se sont étof-
fées de 600 millions en six mois
(+7,7%), à 8,4 milliards. L’établis-
sement se considère leader des fi-
nancements dans l’espace écono-
mique de Zurich. La ZKB
participe d’une part aux émis-
sions sur les marchés de capitaux
(8,6 milliards de francs en 2017),
mais accorde aussi directement
des lignes de crédit, qui ont été
en hausse depuis 2013 (43,9 mil-
liards) pour atteindre 51 milliards
en 2017, dont la moitié n’a pas
été utilisée.
La subdivision en termes du
rayon d’action n’est pas sans rap-
peler celle de la BCV. Pour les

PME, la ZKB ne franchit pas les
frontières du canton, alors qu’elle
propose ses services à l’échelle na-
tionale pour les moyennes et
grandes entreprises, voire de mul-
tinationales. «Au niveau des af-
faires internationales, nous accor-
dons des prêts à des banques
étrangères liés à des exportations
suisses», précise encore la ZKB.
L’établissement entretient son
propre système de notation de la
solvabilité des entreprises clientes,
une appréciation qui est révisée
en principe une fois par année sur
la base des comptes annuels.

Service de microcrédits
pour microentreprises
L’une des particularités tient au
fait que, contrairement à la plu-
part des autres banques canto-
nales, la ZKB ait le statut d’une
société de droit public. Son man-
dat implique d’accorder des mi-
crocrédits à de très petites entre-
prises qui ne couvrent pas les frais
de la banque. Près de 4200 crédits
de ce type ont été enregistrés en
2017. «Pour les PME du canton,
nous fournissons une contribu-
tion significative à l’approvision-
nement en crédits, de la création
de l’entreprise jusqu’aux succes-
sions», souligne la banque.
Dans son offre de services figu-
rent aussi des outils permettant
d’améliorer la gestion et la plani-
fication des liquidités, qui posent
souvent problème aux entre-
prises, quelle que soit leur taille.
Par ailleurs, la ZKB met en avant
son statut de banque universelle

à ancrage local et avec un réseau
international, pour offrir des ser-
vices Corporate Finance pouvant
aller jusqu’à l’IPO.
La ZKB s’engage aussi au sein de
l’univers des start-up, notam-
ment par le biais de l’initiative

Pioneer lancée il y a plus de dix
ans. Après avoir créé une unité
Start-up Finance dirigée par Da-
niel Schoch, la banque prévoit de
lancer cette année encore, en col-
laboration avec la plateforme in-
vestiere.ch, un fonds suisse de
croissance d’une envergure de
150 millions. L’année dernière,
elle a financé un nombre record
de 53 start-up, avec un volume
record de 21,3 millions de francs.

Cela marque un pic d’activité
tant au niveau des financements
initiaux (13) que des nouvelles
tranches (40). Elle joue un rôle
majeur au sein de l’univers de
start-up zurichois. Pour l’heure,
plus de 80% des entreprises sou-
tenues se situent au canton de Zu-
rich. La répartition sectorielle ré-
vèle un poids important (41,6%)
du high tech, suivi des sciences
de la vie (28,3%), soulignant le
profil zurichois un peu différent
des axes forts dans le bassin léma-
nique. Le nouveau fonds
s’adresse toutefois notamment
aux caisses de pensions suisses et
aux investisseurs, qui auront ainsi
accès à des entreprises suisses de
croissance. Car, comme l’a souli-
gné Daniel Schoch: «nous consi-
dérons les start-up d’aujourd’hui
comme les PME et les grandes
entreprises de demain. La Suisse,
notamment aussi Zurich, occupe
une place de choix dans la re-
cherche au niveau mondial. Il est
dans l’intérêt de tous de réussir le
transfert de cette recherche de
pointe vers l’économie, et de créer
ainsi de nouveaux emplois.»
Le responsable du dossier chez
ZKB s’est aussi montré pleine-
ment conscient du fait que les
problèmes de financement ne se
situent pas tant au début de l’ac-
tivité d’une start-up, mais plutôt
lorsqu’elle a besoin de plusieurs
millions de francs pour franchir
la prochaine étape. «Il faut cher-
cher les fonds à un moment où
l’entreprise n’en a pas encore be-
soin», conseille Daniel Schoch.n

La ZKB affiche une pénétration
de 50% dans les sociétés locales
La première banque cantonale du pays occupe une position de leader auprès des entreprises sur le territoire zurichois.

PHILIPPE REY

La société d’investissement Ne-
bag, qui est cotée sur SIX Swiss
Exchange, s’est concentrée au
premier semestre 2018, de ma-
nière ciblée, sur des placements
financiers plutôt à court et
moyen terme afin de profiter de
la plus grande volatilité des mar-
chés financiers. Celle-ci va sans
doute perdurer d’ici la fin de l’an-
née, du fait de l’accroissement des
incertitudes, politiques en parti-
culier. Ce qui amènera Nebag à
sa montrer plus active en matière
d’investissement financiers. 
Nebag a réalisé un rendement to-
tal (y compris la distribution) de
7,02% lors du premier semestre.
Ses dirigeants s’attendent à un dé-
veloppement soutenu au
deuxième semestre.
L’action Nebag a progressé de
7,3% depuis le 1er janvier dernier

(situation au 23 août 2018). Ne-
bag agit de façon à éviter une dé-
cote du cours de l’action sur la va-
leur d’actif net qui s’établit à
10,70 francs par action ou à en-
viron 98,5 millions au total, dont
des liquidités de 12,4 millions. 
Les placements financiers se
montent justement à 46,8 mil-
lions. La plus importante posi-
tion, d’une valeur vénale de 14,6
millions, dans cette catégorie, est
Reishauer (un concurrent sur cer-
tains segments du fabricant de
machines Klingelnberg) dont
l’action se négocie hors bourse
(sur les plateformes OTC-X
BEKB et Lienhardt & Partner). 
La deuxième plus importante
consiste en la société d’investis-
sement Athris (une valeur de 7,6
millions), devant Metall Zug (5,1
millions), Orior (4,5 millions),
Gurit Holding (3,5 millions), Va-
lartis Group (2,8 millions), etc.

Valartis publiera d’ailleurs son
rapport semestriel le 28 août.
Cette société d’investissement dé-
tient également une participation
de plus de 20 millions de francs
dans Athris. 

Dans Orior également 
Les placements stratégiques de
Nebag, qui sont en principe à
long terme, par essence, s’élèvent
à près de 18 millions de francs :
Biella-Neher Holding (4,9 mil-
lions), Plaston Holding (7,1 mil-
lions), Thurella Immobilien (3,7
millions) et Usines Métallur-
giques de Vallorbe (2,2 millions).
La partie industrielle de Thurella,
dont les jus de fruits Biotta, a été
vendue cette année à Orior. Ne-
bag a, de ce fait, conservé la partie
immobilière de Thurella (Thu-
rella Immobilien) et constitué
une position en actions Orior. 
Les autres placements se chiffrent

à plus de 21 millions de francs,
dont des placements obligataires
ou hybrides. Nebag dispose, on
l’a vu, d’un volant de liquidités
intéressant pour saisir des oppor-
tunités le cas échant. 
La volatilité peut être l’ami d’un
véritable investisseur qui en tire
profit au lieu de la subir et d’en
avoir peur. Elle procure des prix
plus attractifs. Une telle attitude
s’avère très avisée en cas de mar-
ché baissier, lequel peut surgir à
tout moment après une longue
phase haussière du marché ac-
tions (depuis près de 10 ans). 
Une grande partie des plus-va-
lues de Nebag a été redistribuée
aux actionnaires jusqu’ici sous la
forme de remboursement ou ré-
duction de la valeur nominale.
Ses plus importants actionnaires
sont Markus Eberle avec une part
de 10,6%, Gekla AG (5,91%), et
Urs Ledermann (5,75%).n

Nebag bénéficie de la volatilité
des marchés financiers 
PARTICIPATIONS. Le rendement total a atteint 7% au premier semestre. Placements à court et moyen terme favorisés. 

LA ZKB EST FIÈRE
D’APPORTER 

UNE CONTRIBUTION
SIGNIFICATIVE 

À L’APPROVISIONNEMENT
EN CRÉDITS POUR LES PME

DU CANTON DE ZURICH.

MARTIN SCHOLL. Le CEO 

de la ZKB a aussi lancé des

initiatives pour les start-up.
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EMobilezone  a enregistré des ré-

sultats records au premier semes-
tre. «Nous voulons continuer à
gagner des parts de marché. Cela
pourra passer, si l’occasion se pré-
sente, par de nouvelles acquisi-
tions», a déclaré le directeur de
Mobilezone Markus Bernhard.
Ces derniers mois, le bénéfice a
été gonflé notamment par l’ac-
quisition de Tphcom en Alle-
magne, qui a contribué à la crois-
sance. Le premier semestre a été
marqué par un bond du bénéfice
net de 23% à 16,8 millions de
francs, pour un chiffre d’affaires
en hausse de 9% à 561 millions.
A l’avenir, la croissance s’annonce
aussi qualitative. Mobilezone en-
tend muscler sa rentabilité en di-
minuant le nombre de ses points
de vente en Suisse (qui écoulent
des abonnements, des appareils
et des accessoires de téléphonie
obile): de 127 il y a douze mois,
ils passeront à 120 d’ici la fin de
l’année, puis à 115 ou 110 à fin
2019.

Développer le service
de réparation
Les produits de Salt feront leur
retour dans les rayons dès la mi-
septembre. Ils en avaient été

«chassés» il y a deux ans en raison
de «divergences stratégiques»
avec l’opérateur. 
M. Bernhard s’est refusé à donner
un pronostic sur l’apport que
pourra représenter le retour de
Salt, par crainte de susciter des at-
tentes trop élevées. Mais lorsque
Salt a été évincé, en 2016, cela a
provoqué une contraction des
ventes de l’ordre d’un montant
en millions à deux chiffre.
Tous les chiffres clés de Mobile-
zone affichent une croissance as-
sez régulière, semestre après se-
mestre. Pour 2018, le bénéfice
net est attendu à un niveau record
d’environ 40 millions de francs,
soit environ 10% de plus que la
précédente meilleure marque de
2016 (36 millions/35,2 millions
en 2017).
«Nous voulons nous développer
encore dans les services, comme
la réparation par exemple», a
confié M. Bernhard. De petites
tâches comme le transfert de don-
nées pour les clients peuvent
aussi être effectuées dans les bou-
tiques. Autant de menus services
dont peuvent bénéficier les «no-
vices» de l’usage des portables,
«qui restent nombreux», sourit le
directeur. – (awp)

Mobilezone poursuit
sa rapide expansion
TÉLÉPHONIE. Le zurichois annonce des résultats records
au premier semestre et table sur un bénéfice net 
historique de 40 millions de francs en 2018.

Sur la trentaine de magasins Mobilezone en Suisse romande, une poi-
gnée - environ cinq - sera concernée par la réduction du nombre de
points de vente. Le personnel se verra proposer des transferts, et il n’y
a pas de licenciement prévu, a précisé le directeur de l’entreprise Mar-
kus Bernhard. «Bienne sera concerné par une fermeture cette année,
puis Lausanne. Une ou deux fermetures sont aussi programmées en
Bas-Valais par exemple. Mais je rappelle aussi que nous avons ouvert
récemment une boutique à Monthey», note M. Bernhard.
Globalement, même si le nombre de boutiques en Suisse sera réduit
d’environ 10% ces dix-huit prochains mois, l’emploi devrait rester
«plus ou moins stable». Outre les fluctuations naturelles, les personnes
concernées par les fermetures pourront être transférées dans d’autres
magasins proches.n

Réduction des points de vente
en Suisse romande
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PHILIPPE REY

La société de participations
Athris est cotée depuis le 15 juin
2018 sur le marché BX Swiss.
Elle est ainsi devenue plus trans-
parente pour les investisseurs et
ses actions sont davantage li-
quides. L’actionnaire majoritaire
d’Athris est le financier Georg
von Opel, un value investor. Le
portefeuille d’investissements
d’Athris est très largement diver-
sifié, sans que l’on puisse parler
d’une «arche de Noé». 

Existence d’une décote 
L’actif net (qui correspond aux
fonds propres au bilan) d’Athris
s’élevait à 1,016 milliard au 30
juin dernier, ce qui est une taille
considérable pour une société
d’investissement. Celle-ci pro-
vient d’une spin-off de Jelmoli
Holding (aujourd’hui SPS Betei-
ligungen Alpha) effectuée en
2009 au moyen d’un dividende

spécial. L’actif net par action no-
minative cotée de nominal de 5
francs a atteint un peu plus de
2325 francs au 30 juin et plus  de
465 francs pour l’action non co-
tée (nominal 1 franc); ce qui cor-
respond à une progression de
2,3%. Une performance qui est
considérée comme positive par
les dirigeants d’Athris vis-à-vis
des indices SMI (-5,2%), MSCI
World (+2,7%) et S&P 500
(+4,6%), en considération de leur
rendement total. Le dernier prix
payé de l’action Athris est 1725
francs, ce qui laisse entendre une
décote du cours de l’action sur
l’actif net de plus de 20%. 
Comparativement à fin 2017,
Athris a augmenté la part des pla-
cements fixed income (titres à re-
venu fixe) au détriment des pla-
cements actions et des fonds
d’investissement. La part d’ac-
tions se montait à 32,4% de l’actif
net à fin juin, celle en titres à re-
venu fixe à 28,6%, celle en fonds

à 48,2%, celle en produits dérivés,
à -2,6%, alors que les participa-
tions et les liquidités s’inscrivaient
à 1,6% et près de 1% respective-
ment. La rubrique «autres» cor-
respondait à -8,3%. 
Les dettes financières s’élevaient
à un peu plus de 174 millions de
francs, ce qui signifie un certain
effet de levier (leverage) qui n’est
toutefois pas exagéré.  
La stratégie et l’orientation ac-
tuelles du portefeuille vont être
maintenues, bien que des rééqui-
librages ou modifications liées au
marché puissent en tout temps
intervenir. On observe notam-
ment que plusieurs positions im-
portantes en actions ont été ré-
duites  lors du premier semestre
(Microsoft, Stryker, Airbus
Group, Visa, notamment). 
En même temps, d’autres ont été
constituées (Tencent Holdings,
Twenty First Century Fox, Uni-
lever, Activision Blizzard, Adobe
Systems, Alibaba Group, Face-

book, Praxair…). La plus grosse
position en actions consistait en
Blackstone Mortgage Trust, en
prenant la valeur de marché (47,8
millions). 
Les plus gros actifs sont en fait
des fonds de placement ou d’in-
vestissement en actions : Egerton
Capital Equity Class I USD (hed-
ged ou couvert), avec une valeur
de marché de 157, 3 millions de
francs, Lindsell Train Global
Funds Class C USD (140,9 mil-
lions ) et  la sicav Fundsmith
Equity fund Feeder ID (146,1
millions). 

Participation dans ENR
Russia Invest 
D’autre part, Athris possède deux
participations : ENR Russia In-
vest, à Genève (une part de
33,8%), et China Harvest Fund
II Co-Investors LP pour des
montants respectifs de 8,6 et 10,3
millions de francs en prenant la
valeur vénale à fin juin. 

L’actionnaire majoritaire d’ENR
est Valartis Group (63,3%) qui
détient aussi une participation
valorisée à plus de 20 millions de
francs dans Athris. 
ENR n’a pas été un grand succès
sur le plan boursier, en ayant pâti
notamment de la situation éco-
nomique en Russie. Cependant,
les actifs de cette société se révè-
lent sans doute dépréciés, de sorte
qu’une revalorisation d’ENR pa-
raît plausible à moyen terme.
L’action ENR se trouve pratique-
ment à son point le plus bas au-
jourd’hui. Elle a reculé de plus de
8% depuis le 1er janvier dernier.
Le flottant s’avère quasi-inexis-
tant. 
La valeur boursière d’ENR res-
sort à 38,4 millions de francs.
ENR  représente moins de 1% de
l’actif net d’Athris. En revanche,
elle est intégrée dans les comptes
consolidés de Valartis Group qui
est valorisé maintenant à environ
60 millions de francs.n

Athris s’apparente à un portefeuille
d’actifs très largement diversifié
PARTICIPATIONS. La société d’investissement contrôlée par Georg von Opel est devenue plus transparente. Hausse semestrielle de 2,3% de l’actif net.  

MATTEO IANNI

Lutter contre le gaspillage. Voici
le nouvel objectif de l’entreprise
soleuroise. Spécialisée dans l’em-
ballage alimentaire et ménager,
Toppits se lance dans l’Internet
des Objets (IOT) en proposant
aux consommateurs des sacs de
congélation intelligents. L’entre-
prise vient de mettre en ligne une
application smartphone associée
à l’utilisation des sacs de congé-
lation de la marque (pour son
modèle Safeloc.) Appelée «Top-
pits Foodsaver», l’app a pour ob-
jectif de remettre de l’ordre dans
le congélateur domestique. D’un
seul coup d’œil, il est possible de
savoir quels sont les aliments sur-
gelés encore en stock, quand ils
ont été placés dans le congélateur
et jusqu’à quelle date ils devront
être consommés.

Utile à la vie de famille
Le procédé est simple: après avoir
saisi les données – sans difficulté
grâce au code fraîcheur sur les sacs
de congélation Toppits, l’applica-
tion envoie une notification push
dès qu’ il est «temps» de consom-
mer un produit en particulier. Elle
formule également des conseils
précieux en matière de congéla-
tion et de décongélation. «Au mo-
ment de faire ses achats, l’utilisa-
teur ou l’utilisatrice peut consulter
l’application pour savoir ce qui se
trouve dans son congélateur, di-
rectement depuis son smartphone.
Plutôt que d’acheter en double ou
en triple, il ou elle pourra ainsi s’ap-
provisionner en fonction de ses
besoins. C’est utile non seulement
pour l’environnement, mais aussi
pour le porte-monnaie.» com-
mente Flora Rosaglia responsable
communication. 

À noter que l’entreprise soleu-
roise a eu une vision familiale
du projet puisque grâce au
compte familial, tous les mem-
bres du foyer ont accès virtuel-
lement au congélateur.Si au-
jourd’hui il existe une multitude
d’objets connectés, les sacs de
congélation de Toppits se veu-
lent en revanche « très utiles »
selon la responsable communi-
cation. «Personne n’aime jeter
des denrées alimentaires. Et
pourtant, près d’un tiers de la
nourriture produite à travers le
monde atterrit à la poubelle. Par
exemple, les particuliers ou-
blient souvent les aliments qu’ils
ont stockés dans leur congéla-
teur.» Quant à l’application qui
permettrait  de gérer son réfri-
gérateur, l’entreprise n’a pas en-
core sorti de prototype. 

Dans la croissance 
du groupe Melitta
Aujourd’hui, les sacs de congéla-

tion Toppits sont disponibles chez
Coop, Volg et Spar. Alors que
l’application Foodsaver peut être
téléchargée gratuitement sur
l’Apple App Store et sur le Goo-
gle Play Store.
L’entreprise soleuroise appartient
à Melitta, un groupe d’entreprises
allemand fondé en 1908, qui ex-
ploite diverses marques telles que
le spécialiste de la distribution de
café dans l’hôtellerie Cafina, l’en-
treprise de filtres à thé Cilia, et de
nombreuses autres. 
Le groupe vient d’ailleurs d’ac-
quérir cet été l’intégralité du ca-
pital de l’italien Cuki auprès de
son actionnaire majoritaire et
Pdg Corrado Ariaudo. Une ac-
quisition qui traduit la stratégie
d’internationalisation de l’entre-
prise allemande. 
Présent dans la préparation du
café et l’emballage, Melitta a réa-
lisé en 2016 un chiffre d’affaires
de 1,45 milliard d’euros, pour un
effectif de 4200 salariés.n

L’entreprise Toppits lance des sacs
de congélation intelligents 
EMBALLAGE ALIMENTAIRE. La société soleuroise sort une app pour lutter contre le gaspillage.

MATTEO IANNI

Novimmune a annoncé la se-
maine passée qu’elle avait déposé
une demande d’autorisation de
mise sur le marché (AMM) au-
près de l’Agence européenne des
médicaments (EMA). L’objectif
de cette demande pour la société
de biotechnologie genevoise spé-
cialisée dans la découverte et le
développement de médicaments
à base d’anticorps, est d’obtenir
l’autorisation de commercialiser
son produit phare, emapalumab
(NI-0501), pour le traitement des
patients atteints de lymphohis-
tiocytose hémophagocytaire pri-
maire (LH). 

Rôle pathogène crucial
L’Emapalumab est un remède
potentiel contre la LH primaire,
un «syndrome hyperinflamma-
toire caractérisé par l’activation
incontrôlée et aberrante du sys-
tème immunitaire et d’un choc
cytokinique menaçant le pronos-
tic vital, une fièvre récurrente, la
réduction du nombre de cellules
sanguines et des troubles de la co-
agulation pouvant causer la
mort», note le communiqué.
Avec les traitements agressifs ac-
tuels d’immunochimiothérapie,
le taux de mortalité reste élevé.
L’Emapalumab agit en tant
qu’anticorps monoclonal anti-in-
terféron gamma. Ce dernier est
considéré jouer un rôle patho-
gène crucial dans la LH.
«C’est un événement d’une
grande importance pour les en-
fants atteints de LH en Europe,
a commenté Eduard Holdener,
Président et CEO de Novim-
mune, car il constitue une étape
majeure sur le chemin de la com-

mercialisation future d’emapa-
lumab.» 
La Chief Medical Officer de No-
vimmune Cristina de Min
ajoute: «Nous sommes ravis que
le programme de recherche et dé-
veloppement d’emapalumab ait
désormais atteint la phase d’en-
registrement de ce produit éga-
lement en Europe. Nous avons
hâte de collaborer avec l’EMA
durant le processus d’examen de
la première thérapie ciblée pour
la LH.»

Pour rappel, Novimmune avait
déjà déposé une demande de
mise sur le marché (BLA) pour
emaplumab auprès de la U.S.
Food and Drug Administration
(FDA) plus tôt cette année et s’est
vu accorder la procédure d’exa-
men prioritaire dont les conclu-
sions devraient être rendues le 20
novembre 2018 en vertu du
PDUFA (Prescription Drug
User Fee Act).
Cet été, Novimmune a annoncé
un accord avec la société suédoise
Swedish Orphan Biovitrum
(Sobi™), octroyant à celle-ci les
droits mondiaux de commercia-
lisation et de développement
d’emapalumab. Le contrat, ac-
tuellement soumis au processus
d’approbation des autorités de la
concurrence, devrait entrer en vi-
gueur au troisième trimestre
2018.n

Une étape importante
pour Novimmune
BIOTECH. L’entreprise genevoise est prête 
à commercialiser son médicament phare, emapalumab.

«FOODSAVER». L’application envoie une notification push 

dès qu’il est «temps» de consommer un produit en particulier.

L’EMAPALUMAB EST 

UN REMÈDE POTENTIEL

CONTRE UNE MALADIE

GRAVE ET MORTELLE RARE

TOUCHANT LES BÉBÉS 

ET LES ENFANTS.

Meier Tobler
creuse
sa perte
CONSTRUCTION.
L’intégration de Tobler
a freiné la marche des
affaires et trois membres
de la direction ont présenté
leur démission.

«Nous avons reconnu les pro-
blèmes en partie tardivement», a
déclaré le directeur général Mar-
tin Kaufmann lors d’une confé-
rence de presse. Les difficultés liés
à la fusion au niveau de la distri-
bution et du service ont entre au-
tres été sous-estimés.
Trois paquets de mesures ont
ainsi été introduits pour adresser
ces défis à savoir le changement
d’une partie de la direction mais
également la suppression d’un
échelon hiérachique, a expliqué
le patron.

Seul l’Ebitda est dans le vert
Concernant les chiffres semes-
triels, la perte nette s’est inscrite
à 7,3 millions de francs, après -
3,1 millions un an plus tôt. Le ré-
sultat d’exploitation (Ebit) pour
sa part s’est affiché à -0,7 million,
contre -0,6 million en comparai-
son annuelle, a relevé le groupe.
Le produit brut d’exploitation
(Ebitda) en revanche a été amé-
lioré à 9,7 millions, contre 6,2
millions précédemment, et la
marge a pris 0,5 point de pour-
centage à 3,8%.
Les coûts de la fusion s’élèvent à
4,3 millions durant la période
sous revue.
Comme annoncé en juillet, le
chiffre d’affaires a reculé de 4%
sur un an à 254,1 millions sur une
base comparable, notamment en
raison des difficultés observées
dans le secteur du chauffage où
la pression sur les prix demeure
élevée. Le bénéfice net et l’Ebit
sont inférieurs aux attentes des
analystes. – (awp)

U-BLOX: le bénéfice

bondit mais l’action chute

U-blox a réalisé une solide per-
formance au premier semestre.
Dégageant des revenus en faible
hausse, le fabricant zurichois de
semi-conducteurs a vu son béné-
fice net s’envoler en l’espace d’un
an de 39,3% à 25,1 millions de
francs. Mais, alors que celui-ci a
révisé à la baisse ses attentes pour
l’année au vu du ralentissement
de la croissance ds ventes, le titre
a chuté à la Bourse suisse. L’Ebit
s’est contracté de 3,3% à 28,5 mil-
lions de francs. La marge corres-
pondante s’est inscrite à 14,3%,
valeur attendue pour l’ensemble
de l’exercice, contre 15,2% douze
mois auparavant. Les revenus ont
progressé de 2,6% à 199 millions.
Bénéfice net excepté, la perfor-
mance s’est révélée inférieure aux
attentes des analystes. Sondés par
AWP, les experts avaient en
moyenne anticipé un résultat net
de 23,2 millions de francs. Le
chiffre d’affaires était lui attendu
à niveau plus élevé, soit 216,8
millions, tout comme l’Ebit, à
31,2 millions. Les investisseurs
ont eux sanctionné les chiffres se-
mestriels du fabricant zurichois,
d’autant plus que ce dernier a
dans la foulée aussi révisé à la
baisse ses attentes pour l’exercice
2018. – (awp)



Ryanair a décidé de faire payer
à ses passagers le droit d’empor-
ter une petite valise, que ce soit
en soute ou en cabine, poussant
encore un peu plus loin le mo-
dèle low-cost et ses critères de
rentabilité.
Jusqu’à présent, les passagers de
la compagnie irlandaise à bas
coûts pouvaient emporter avec
eux gratuitement une petite va-
lise ainsi qu’un petit sac supplé-
mentaire. 
Mais la compagnie à bas prix a
expliqué que ses clients de-
vraient dorénavant payer un em-
barquement «prioritaire», facturé
6 euros par voyage et par per-
sonne, pour avoir le droit d’em-
porter une petite valise en cabine. 
Les passagers qui ne choisiront
pas cette formule pourront sinon
faire enregistrer leur petite valise
en soute, mais cela sera aussi
payant, à hauteur de 8 euros par
bagage au moment de la réser-
vation.
Dorénavant, les passagers ne
pourront donc emmener gratui-
tement qu’un petit sac, comme
un sac à main ou un petit sac à
dos pouvant être placé sous le
siège. L’entreprise irlandaise a ex-
pliqué vouloir ainsi réduire les
délais à l’embarquement.
L’un des critères de rentabilité
important pour une compagnie
low-cost est en effet le temps de
rotation de ses appareils. 
Pour augmenter le nombre de
vols quotidiens, amortir l’ensem-
ble des coûts fixes et rentabiliser
la flotte, chaque avion doit passer
le moins de temps possible au sol
-environ 30 minutes pour une
low-cost- entre deux vols.
Les bagages payants signifient
plus de revenus mais aussi, s’ils
sont moins nombreux, un temps
de chargement et de décharge-
ment réduit. Et moins de poids
dans l’avion, rimant avec une
consommation de kérosène plus
basse. Si le bagage en soute

constitue déjà une variable
d’ajustement pour de nom-
breuses compagnies, le bagage
dit «cabine», pouvant se ranger
dans les compartiments situés
au-dessus des sièges, reste gra-
tuit.

Alignement
sur la concurrence
Enregistrer sa valise en soute
était au contraire déjà systéma-
tiquement payant pour les com-
pagnies à bas coûts, là où ce ser-
vice est compris dans le prix du
billet pour les compagnies tradi-
tionnelles. Mais ces dernières
s’adaptent elles aussi: certaines
proposent à présent des tarifs
«light», avec un bagage en soute
en option payante sur des vols
transatlantiques, afin d’aligner
leur prix d’appel sur celui de
leurs redoutables nouvelles
concurrentes, les compagnies
low-cost longue distance. 
Depuis quelques mois, Ryanair
prenait à la porte d’embarque-
ment une partie des petites va-
lises que les passagers pré-
voyaient d’emmener en cabine
et les transportait gratuitement

en soute, faute de place suffisante
dans les compartiments à ba-
gages au-dessus des sièges, selon
elle. 
Mais cette politique «qui a
conduit à l’étiquetage de jusqu’à
120 valises gratuitement aux
portes d’embarquement a
conduit à des retards de 25 mi-
nutes environ», a expliqué la
compagnie. 
Pour mettre fin à ce problème,
elle prévient qu’à partir du mois
de novembre, «il n’y aura plus
d’étiquetage gratuit des bagages
à la porte d’embarquement». 
Ryanair autorisait les passagers
à emmener une petite valise et
un petit sac gratuitement depuis
2013 et le lancement de sa poli-
tique «Always Getting Better».
Ce programme d’amélioration
du service visait à rendre plus ai-
mable une compagnie jusque-là
connue pour la rudesse de ses
conditions de voyage. 
Cette politique a connu du suc-
cès et contribué à doper le trafic
de Ryanair, devenue depuis la
première compagnie aérienne en
terme de passagers transportés
en Europe. – (afp)
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DÄTWYLER: rachat du brésilien Bins Indústria 
de Artefatos de Borracha pour un montant non divulgué
Le fournisseur de solutions d’étanchéité et de composants techniques
Dätwyler rachète son concurrent brésilien Bins Indústria de Artefatos
de Borracha, pour un montant faisant l’objet d’une clause de confi-
dentialité. La cible d’acquisition, qui réalise un chiffre d’affaires équi-
valent à quelque 20 millions de francs annuellement, doit permettre
au groupe uranais d’améliorer l’accès au marché sud-américain de
l’automobile. Le contrat a été conclu en date du 23 août et sa finalisation
est attendue pour le 30 août. Fondée en 1953 et jusqu’ici en mains
privées, Bins développe et manufacture des joints élastomères pour
l’industrie automobile. A l’instar de son nouveau propriétaire, la société
brésilienne produit ses propres moules et dispose de ses propres lignes
de production pour ses mélanges. Vontobel salue une première étape
sur la voie des acquisitions adoptée par Dätwyler, anticipant d’ores et
déjà une multiplication des offres. Ce premier petit pas pour l’entreprise
lui permet de combler une grosse lacune dans ses débouchés régionaux.
L’établissement privé rappelle en effet que l’industriel uranais ne gé-
nère au Brésil, sixième marché mondial pour l’automobile, que
quelques millions de francs par année. Dätwyler dispose désormais
de sites de production sur chacun des principaux marchés automobiles,
renforçant du même coup sa position dominante sur le segment des
joints élastomères, surenchérit la Banque cantonale de Zurich. – (awp)

BACHEM: le spécialiste de la biochimie a vu
son bénéfice net progresser au premier semestre 
Bachem a poursuivi sa croissance au premier semestre 2018. Malgré
des revenus en baisse en raison de reports de projets, le spécialiste
bâlois de la biochimie a vu son bénéfice net progresser à la faveur d’ef-
fets de change favorables à 16,5 millions de francs, contre 15,8 millions
un an auparavant. L’Ebit s’est en revanche contracté à 18 millions de
francs, un repli de 3,4 millions ou 16% au regard des six premiers mois
de 2017, a indiqué vendredi l’entreprise sise à Bubendorf. La marge
correspondante s’est inscrite à 16,2%, contre 17,9% au cours des six
premiers mois de l’an dernier. Outre l’effet des retards accusés par les
projets de certains clients, la contraction reflète aussi une base de coûts
plus élevée. Les revenus nets ont suivi un mouvement identique, se
tassant d’une année sur l’autre de 7,2% à 110,9 millions. La perfor-
mance d’ensemble s’est révélée nettement inférieure aux attentes des
analystes. Les experts tablaient sur des ventes entre 120,5 et 133 mil-
lions, l’Ebit entre 22,3 et 24,5 millions et le bénéfice net entre 16,8 et
18,2 millions.  La Banque cantonale de Zurich note que les résultats
ont manqué les objectifs, mais les perspectives sont plutôt favorable
et laissent envisager une vigoureuse croissance du chiffre d’affaires.
Un avis que partagent les experts de Vontobel, la direction de Bachem
ayant déjà fait part lors de la présentations de résultats 2017 d’une
faible croissance des ventes au premier semestre. Mais la faiblesse af-
fichée sur la période sous revue a néanmoins surpris. – (awp)

ADVAL TECH: un versement différé a fait 
exploser la rentabilité au premier semestre
Le fournisseur de composants automobiles Adval Tech a vu sa ren-
tabilité nette prendre l’ascenseur au premier semestre, sous l’impulsion
notamment d’un versement résiduel tardif pour la vente de ses activités
de moules en 2016. Avec ou sans cet élément exceptionnel, le groupe
bernois jouit d’une embellie sur l’ensemble de ses indicateurs de per-
formance en comparaison annuelle. Le chiffre d’affaires s’est ainsi en-
robé de 1,6% à 104,0 millions et l’Ebit a bondi de près d’un cinquième
à 6,9 millions, selon le compte-rendu publié vendredi. Le bénéfice net
a été multiplié par plus de deux à 7,8 millions de francs. – (awp)

KÜHNE+NAGEL: création d’une coentreprise 
en Chine dans la logistique automobile
Le logisticien Kühne+Nagel renforce sa présence dans l’Empire du
Milieu en s’alliant à son homologue chinois Sincero, spécialisé dans
la gestion de l’approvisionnement pour l’industrie automobile. L’accord
doit permettre au groupe de doper de près de 70% son volume de
contrats dans ce segment et sur ce marché. Kühne+Nagel disposera
d’une majorité des parts dans la société commune. Les modalités fi-
nancières  font l’objet d’une clause de confidentialité. – (awp)

BC DE SAINT-GALL: augmentation de capital
de 29,4 millions de francs
La Banque cantonale de Saint-Gall compte mener une augmenta-
tion de capital d’une valeur nominale de 29,4 millions de francs
afin de renforcer ses fonds propres. Le canton ne participera pas à
l’opération, mais restera l’actionnaire principal avec 51% des parts.
La banque émettra de nouvelles actions avec un droit de souscription
pour les anciens actionnaires lors de cette transaction. Le canton
détient 3,8% de parts au-dessus des 51% obligatoires pour détenir
la majorité. L’augmentation de capital sera discutée lors de la pro-
chaine assemblée générale de l’établissement cantonal, agendée le
24 avril 2019. – (awp)

HIGHLIGHT COMMUNICATIONS: le chiffre
d’affaires progresse de plus d’un tiers
La société de marketing sportif et de film Highlight Communications
a augmenté nettement son chiffre d’affaires et son résultat opérationnel
au premier semestre. Cette progression est due à la consolidation pour
la première fois de Constantin Medien, société rachetée à l’issue d’une
longue bataille d’actionnaires. Quelques films ont aussi arrosé les
caisses. Le chiffre d’affaires a augmenté d’un bon tiers ou 54,1 millions
à 214,5 millions de francs. L’effet Constantin Medien, consolidé depuis
fin mars, s’est monté à 37,3 millions sur le chiffre d’affaires. Le résultat
d’exploitation du groupe a bondi de 46% à 10,8 millions de francs.
Des frais de financement plus élevés et la charge fiscale ont pesé à
hauteur de 3,2 millions sur le bénéfice net de 4,4 millions de francs.
Pour 2018, la société confirme ses objectifs. – (awp)

La banque privée Julius Baer
mène une enquête interne alors
qu’un de ses anciens employés a
plaidé coupable mercredi pour
son implication dans un vaste ré-
seau de blanchiment d’argent
provenant de fonds détournés du
groupe pétrolier d’État vénézué-
lien PDVSA. 

L’ex-collaborateur reconnaît
sa culpabilité
Julius Baer a pris note des accu-
sations portées en juillet contre
plusieurs individus, dont un an-
cien employé, ainsi que des dé-
clarations de cet ancien collabo-
rateur dans sa reconnaissance de
culpabilité, a indiqué vendredi la
banque dans un courriel. 
«Cet ancien employé a plaidé

coupable des charges portées
contre lui à titre personnel», a pré-
cisé la banque. 

Pleine coopération avec
les autorités américaines
«Julius Baer est en train de mener
une enquête interne sur la base
des informations disponibles
dans la plainte pénale et la recon-
naissance de culpabilité» de l’in-
dividu, a ajouté la banque qui a
précisé qu’elle coopère avec les
autorités. 
Matthias Krull, un Allemand de
44 ans résidant au Panama, a été
arrêté fin juillet à Miami pour son
implication dans un réseau qui a
détourné 1,2 milliard de dollars,
selon le Département américain
de la Justice (DoJ).

Mercredi, il a plaidé coupable de-
vant un tribunal de Floride de
complot en vue de blanchir de
l’argent. Sa peine devrait être pro-
noncée le 29 octobre.

1,2 milliard de dollars 
sont concernés
Le réseau, exploité par d’anciens
responsables de PDVSA, mais
aussi par des membres de l’élite
vénézuélienne surnommés «bo-
liburgués», aurait blanchi des
fonds obtenus par pots-de-vin et
fraudes via un réseau d’agences
immobilières de Floride et de
faux fonds d’investissement «so-
phistiqués», avait affirmé en juil-
let le DoJ. 
Il visait initialement à blanchir
600 millions de dollars détournés

de PDVSA par le biais d’un fonds
sur les échanges de devises à
compter de décembre 2014, les
sommes doublant pour atteindre
1,2 milliard en mai 2015, selon
le Département américain de la
Justice. 

Nombreuse complicités
L’argent aurait été blanchi avec
la complicité de gérants de fonds,
de sociétés de courtage, banques
et sociétés d’investissement dans
l’immobilier.
Le groupe pétrolier PDVSA est
la principale source de revenus
et de devises étrangères du gou-
vernement vénézuélien, dans un
pays traversé par une profonde
crise politique et économique. –
(afp)

Enquête interne chez Julius
Baer contre un ex-employé
BLANCHIMENT. Un ses anciens employés a plaidé coupable mercredi aux Etats-Unis pour son implication dans un vaste
réseau de blanchiment d’argent provenant de fonds détournés du groupe pétrolier d’État vénézuélien PDVSA.

VOL. Désormais, les passagers de Ryanair ne pourront emmener

gratuitement qu’un petit sac pouvant être placé sous le siège.

K
E

Y
S

T
O

N
E

Ryanair fait payer le bagage cabine,
nouvelle étape du modèle low-cost 
Les clients de la compagnie irlandaise payeront 6 euros pour embarquer une petite valise.

Tesla reste
en Bourse 
AUTOMOBILE. Elon Musk
avait annoncé le 7 août
la décotation de son groupe.

Trois semaines après avoir stupé-
fait les marchés en voulant retirer
Tesla de la cote, Elon Musk, le pa-
tron du constructeur de voitures
électriques américain, a effectué
un revirement spectaculaire en
annonçant qu’il maintenait son
groupe en Bourse.
Dans la nuit de vendredi à sa-
medi, Elon Musk a déclaré sur un
blog qu’il abandonnait l’idée de
retirer son groupe de la cote et
qu’il avait fait savoir à l’équipe di-
rigeante «que la voie la meilleure
pour Tesla était de demeurer en
Bourse».  «La direction a donné
son accord», a-t-il écrit sur le blog
de la compagnie.
Le milliardaire très médiatique
avait surpris tout le monde, le 7
août, en annonçant sur Twitter
qu’il voulait retirer le fabricant
de voitures électriques de luxe de
la Bourse au prix de 420 dollars
le titre. 

«Ne faites pas ça»
Cette opération qui valorisait
Tesla à plus de 71 milliards de dol-
lars, aurait requis au moins 50
milliards de dollars de finance-
ments si Elon Musk gardait sa
participation de 20%. Mais depuis
l’annonce, l’action a chuté de plus
de 20%. Alors que le titre frôlait
les 380 dollars le 7 août, il est des-
cendu vendredi à 322,82 dollars.
Vendredi, Elon Musk a admis
que, sur la base de discussions
avec les actionnaires actuels, ainsi
que d’expertises financières des
banques Goldman Sachs et Mor-
gan Stanley et du fonds d’inves-
tissement Silver Lake, il paraisait
«évident que la plupart des ac-
tionnaires pensent qu’il est pré-
férable que nous restions une so-
ciété cotée» en Bourse.
Même si la majorité des action-
naires «ont affirmé qu’ils reste-
raient avec Tesla si nous sortions
de la Bourse, le sentiment, en un
mot, était  s’il vous plaît, ne faites
pas ça», a-t-il écrit.– (afp)
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Après avoir dirigé la campagne
de Donald Trump dans son Etat
de Caroline du Sud, Edward
McMullen a été nommé ambas-
sadeur des Etats-Unis en Suisse
et au Liechtenstein en novembre
2017. Bien avant son entrée en
fonction, il était déjà un grand
admirateur du modèle suisse. De-
puis un programme d’échanges
«Young Leaders» qui lui avait  fait
découvrir la Suisse en 1995. Pour
prendre ses fonctions, il a vendu
son entreprise de publicité et de
relation publiques, fondée en
2005. 
L’introduction cette année par les
Etats-Unis de surtaxes tarifaires à
l’égard de la Chine et d’autres pays
touche aussi la Suisse. Dans le ca-
dre d’un entretien lundi après-
midi dans les locaux de l’ambas-
sade des Etats-Unis à Berne,
Edward McMullen explique et
défend la politique de Donald
Trump et sa vision des relations
entre les Etats-Unis et la Suisse.

La Suisse estime que les surtaxes

à l’exportation appliquées 

à son encontre par les Etats-Unis

au nom de la sécurité nationale

ne sont pas justifiées 

et est intervenue en mars 

auprès des autorités américaines.

La Suisse a en outre soumis 

une demande formelle en vue 

de bénéficier d’une exemption 

de cette mesure. Et dans le but

de protéger les intérêts 

de la Suisse, à l’instar d’autres

pays, le conseiller fédéral 

Johann N. Schneider-Ammann 

a engagé en juillet une procé-

dure de règlement des différends

au sein de l’OMC. Quel accueil les

autorités des Etats-Unis ont-elles

réservé à ces démarches? 

Notre ambassade est très impli-
quée auprès de la communauté
des affaires suisse et auprès du
gouvernement helvétique pour
s’assurer que les mesures prises
par le président ainsi que les pa-
ramètres liés à ces mesures soient
bien compris lorsque sont dépo-
sées des demandes d’exemption
ou que des entreprises soumet-
tent des demandes de dérogations
sur leurs produits. Le commerce
de l’acier et de l’aluminium entre
les Etats-Unis et la Suisse repré-
sente une faible part du total des
volumes commerciaux entre nos
deux pays: moins dun pourcent.
Et je crois que la Suisse comprend
quel peut être le degré d’urgence
de ces demandes par rapport aux
quelques milliers de demandes
de dérogations sur les produits et
d’exemptions de pays. 

Et la démarche auprès de l’OMC?

Certains pays ont estimé que
l’OMC pourrait être l’instance ap-
propriée pour régler ces différends.
C’est une décision qui relève de
chacun de ces pays. Je ne suis pas
impliqué dans ce processus. Ce qui
est important pour nous et pour
les relations commerciales entre
les Etats-Unis et la Suisse, c’est que
la Suisse est le septième plus grand
investisseur direct aux Etats-Unis.

La R&D Suisse est numéro un aux
Etats-Unis. La Suisse est bien po-
sitionnée car le commerce de biens
et des services avec les Etats-Unis
est libre, équitable et réciproque.
Trois critères qu’applique l’admi-
nistration des Etats-Unis et que le
président se fait fort de promou-
voir. La Suisse est en position fa-
vorable, aussi en raison des inves-
tissements opérés en Suisse par les
Etats-Unis. Les relations entre la
Suisse et les Etats-Unis se caracté-
risent par conséquent par un équi-
libre positif, un contexte favorable
de bonne prise en compte du point
de vue de l’autre (good give and
take) entre nos deux pays. Et ces
relations n’ont, je pense, jamais été
plus intenses. Compte tenu de l’im-

pact très réduit des surtaxes tari-
faires pour la Suisse, je suis très
confiant que ces requêtes trouve-
ront une solution dans le cadre
d’un contexte élargi. 
Les soucis du président et les dis-
parités dont les Etats-Unis ont
souffert par rapport à d’autres
droits de douane (tariffs) sont
maintenant pris en considération.
Je pense que d’autres pays que la
Suisse, tels que le Japon, le Ca-
nada et le Mexique ont aussi in-
térêt à faire pression sur la Chine,
sur ses surcapacités et sur son
dumping. Mais aussi dans les
questions de propriété intellec-
tuelle, très importantes aussi pour
la Suisse. Afin que la Chine se
rende compte qu’il s’agit d’une
préoccupation internationale et
pas seulement de l’Amérique. 

Les relations entre les Etats-Unis

et les Suisses sont fortes aussi 

au niveau de la recherche R&D,

avec les centres mis en place en

Suisse par IBM et par Google par

exemple, ou par des entreprises

suisses aux Etats-Unis, à l’instar

de Novartis. Voyez-vous 

un moyen de développer 

ces relations sur le long terme? 

Le mois dernier je me trouvais à
San Francisco et je tiens à dire
combien j’affectionne l’esprit
d’entreprise suisse et le niveau
brillant atteint dans ce domaine.
J’ai parlé à cette occasion à de
nombreux responsables d’entre-
prises qui m’ont montré les nou-
veaux centres de R&D mis en
place aux Etats-Unis. Les Suisses
déploient des efforts majeurs
pour contribuer au développe-
ment de nouveaux investisse-
ments, y compris au niveau des
PME. Il y a tellement de do-
maines émergents tels que la
blockchain, les cryptomonnaies
ou simplement la R&D dans la
pharma. Les Suisses sont numéro
un aux Etats-Unis dans l’expor-
tation de la R&D. Il s’agit là, à
mon gré d’une réalité très moti-
vante pour le monde des affaires
américain et pour l’administra-
tion. Que ce beau pays ait tant à
offrir au monde, aux Etats-Unis.
Nous nous réjouissons de travail-
ler avec des Suisses. 

La notion de «Sister Republics»

est donc toujours d’actualité?

Deux sœurs très heureuses. 

Pour revenir à la dimension 

sécuritaire de ces mesures 

portant sur l’acier 

et sur l’aluminium, 

même aux Etats-Unis, il y a eu 

des critiques pour les considérer

comme non réelles.

Les questions relatives à l’acier et
à l’aluminium sont bien réelles
aux Etats-Unis: nombre de nos
usines ferment. Les raisons de ces
surtaxes sont les suivantes. Pre-
mièrement: le dumping de la
Chine crée de sérieux problèmes
pour les capacité des Etats-Unis

dans ces domaines. Deuxième-
ment: si notre pays veut rehausser
ses dépenses dans le domaine de
la défense et des infrastructures,
comme le souhaite l’administra-
tion actuelle et le Congrès, la plus
grande part de ces dépenses porte
sur l’acier et sur l’aluminium. La
modernisation de notre défense
ainsi que de nos infrastructures –
autoroutes, viaducs, etc. – repose
en grande partie sur les capacités
disponibles dans l’acier et dans
l’aluminium. Alors qu’en subven-
tionnant son marché, la Chine
sape la sécurité nationale des
Etats-Unis et les plans de notre
pays prévoyant une réponse ra-
pide aux besoins de la sécurité na-
tionale. Les premiers résultats de
ces discussions tendent d’ailleurs
à montrer que de nombreux pro-
ducteurs d’acier et d’aluminium
aux Etats-Unis lancent des plans
pour créer des emplois. 

Mais des entreprises américaines

déplorent aussi les surtaxes 

sur l’acier suisse dont elles ont

besoin pour leur production.

Ce sont là des soucis légitimes que
l’administration, le Département
du commerce étudient. Nous
sommes bien conscients que des
entreprises telles que ABB et d’au-
tres producteurs utilisent des
types spécifiques d’aluminium et
d’acier pour la fabrication de leurs
produits. Compte tenu aussi très
du grand nombre d’emplois
qu’elles entretiennent aux Etats-
Unis. Ces discussions, très impor-
tantes au demeurant, se poursui-
vent et l’administration prend la
mesure de leur importance. 

Peut-on dès lors s’attendre 

à des dérogations sur les produits

ou plutôt à une exemption 

au niveau national? 

Des directives claires ont été for-
mulées par l’administration avec
une forte implication du Dépar-
tement du commerce. J’ai pu
m’entretenir personnellement

avec Wilbur Ross, comme ont pu
le faire aussi des membres du gou-
vernement suisse. Et je puis vous
assurer que notre administration
et le Département du commerce
au plus haut niveau connaissent
les arguments très importants
avancés et qu’ils oeuvrent à l’ob-
tention des meilleures solutions
possibles dans le cadre des direc-
tives édictées à ce sujet. Cela ne
restera pas lettre morte («it is not
falling on deaf  ears»). Les plus
hautes instances gouvernemen-
tales en sont conscientes et s’em-
ploient à trouver des solutions. 

Autrement dit sous forme 

de dérogations spécifiques 

plutôt qu’au niveau du pays. 

Je ne peux pas en dire plus sur le
processus est en cours avec un en-
gagement des autorités des Etats-
Unis pour le régler. 

A votre sens, quelles améliorations

pourraient être apportées 

dans les relations entre 

les Etats-Unis et la Suisse? 

L’un des aspects que je m’emploie
vigoureusement à améliorer, c’est
de m’assurer que les politiques du
président soient mieux comprises
par les Suisses, tant au niveau
gouvernemental, des affaires que
dans la population. Car les infor-
mations télévisées et «le bruit»
ambiant que l’on entend ne per-
mettent pas de comprendre l’ad-
ministration actuelle des Etats-
Unis ni ses objectifs. IL faut juger
en fonction des résultats et non
du processus. Le président des
Etats-Unis est un homme d’af-
faires orienté sur les résultats. Et
je crois que si vous observez ses
résultats et ceux de son adminis-
tration, certains des meilleurs
membres du cabinet, à l’instar du
secrétaire d’Etat Wilbur Ross,
fantastique, ou Steven Mnuch-
kin, sont des gens qui, pour avoir
œuvré à Wall Street et gagné
beaucoup d’argent, comprennent
les marchés et ont pu faciliter le
travail avec le président. En amé-
liorant l’économie et le pays, avec
un impact global. J’essaie aussi
de relayer un point important ex-
primé par le président: nous de-
vons parler de la réalité. A Davos,
il a clairement souligné que la de-
vise «America First» s’applique à
son pays mais qu’il souhaite que
les autres pays appliquent aussi
le principe de la primauté de leurs
propres intérêts respectifs. Il y tra-
vaille par conséquent durement,
avec son administration, avec le
secrétaire d’Etat Mike Pompeo,
avec moi en tant qu’ambassadeur
et d’autres ambassadeurs. L’ad-
ministration actuelle comprend
et affectionne les relations euro-
péennes et avec les gouverne-
ments du monde entier. En tra-
vaillant très étroitement avec Xi
Jinping, avec le G7 sur les ques-
tions fondamentales. Je pense que
cela démontre la volonté du pré-
sident de renforcer les relations
et notre économie, et de créer les
emplois dont les Etats-Unis ont
besoin pour une économie en
croissance. Jugez d’après les ré-
sultats et vous pourrez conclure

à la réussite d’une administration
en deux ans seulement.

Les relations fortes entre 

la Suisse et les Etats-Unis 

peuvent-elles s’accommoder 

de fortes relations entre 

la Suisse et l’UE?

Notre président vient de rencon-
trer Jean-Claude Juncker, le pré-
sident de la Commission euro-
péenne. Nous déployons des
efforts vigoureux avec l’Europe
dans son ensemble. Des désac-
cords, il y en a partout. On ne peut
pas être d’accord sur tout. J’ai
conduit des délégations de Suisse
à Washington, dans le cadre du
programme du Département du
commerce SelectUSA visant à fa-
ciliter les investissements inter-
nationaux aux Etats-Unis. La
Suisse comptait la plus ample dé-
légation européenne lors de cette
rencontre. Ce qui amène les Amé-
ricains à réaliser que ce beau pays
de huit millions d’habitants est
aussi une grande puissance et un
partenaire sérieux pour leur pays. 

Quel rôle joue la place financière

ou bancaire suisse? 

A la suite de tous les changements
traversés par le secteur bancaire
ces dernières années, ce qu’il y a
d’impressionnant au niveau des
perspectives, c’est que le passé est
derrière nous. Je rappelle fré-
quemment à mes interlocuteurs,
américains et suisses tournés vers
l’avenir, que le système bancaire

suisse n’est pas fondé sur le secret
bancaire mais sur l’excellence: des
banquiers brillants avec un sys-
tème qui transcende la culture du
secret et de la sphère privée. Les
banques suisses sont dynamiques
et constituent une part non négli-
geable de l’économie américaine.
Je pense par conséquent que les
relations bancaires entre la Suisse
et les Etats-Unis recèlent des op-
portunités phénoménales pour
l’avenir. 

Combien de temps prévoyez-vous

de rester ambassadeur 

des Etats-Unis en Suisse? 

Je suis à la fois ravi et honoré
d’être ici. Avec mon profil
d’homme d’affaires et non pas de
politicien. J’ai vendu mon entre-
prise de publicité, avec une clien-
tèle d’entreprises, pour devenir
ambassadeur en Suisse. Nous ser-
vons généralement selon la vo-
lonté du président. A moins que
je décide de rentrer à la maison.
Mais je me suis engagé assuré-
ment pour le premier mandat et
tant que le président voudra re-
courir à mes services. Afin de
continuer à travailler sur les op-
portunités de renforcer les rela-
tions entre la Suisse et les Etats-
Unis. (Suite de l’interview en page
suivante).n

«La R&D helvétique est numéro un aux USA»
RENCONTRE. Edward McMullen, ambassadeur des Etats-Unis à Berne, illustre combien la position enviable de la Suisse éclipse la question des exportations d’acier et d’aluminium.

EDWARD MCMULLEN. «Ce qui est important pour nous et nos relations commerciales avec la Suisse,

c’est que cette dernière est le septième plus grand investisseur direct aux Etats-Unis.»

«LA SUISSE EST BIEN
POSITIONNÉE CAR 

LE COMMERCE DES BIENS 
ET DES SERVICES AVEC 

LES ETATS-UNIS EST LIBRE,
ÉQUITABLE ET RÉCIPROQUE.»

«LES RELATIONS BANCAIRES
ENTRE LA SUISSE ET LES
ETATS-UNIS RECÈLENT 

DES OPPORTUNITÉS
PHÉNOMÉNALES 
POUR L’AVENIR.»



Le ministre français des Affaires
étrangères Jean-Yves Le Drian
s’est montré optimiste quant aux
chances d’un accord-cadre
d’aboutir d’ici la fin de l’année. A
l’issue de sa rencontre avec Igna-
zio Cassis, il a confirmé la visite
d’Alain Berset à l’Elysée en sep-
tembre.
«Je n’imagine pas qu’il n’y ait pas
d’accord-cadre», a déclaré le chef
de la diplomatie française ven-
dredi devant les médias réunis à
Berne. Il a toutefois relevé que la
Suisse négocie avec la Commis-
sion européenne et non pas avec
la France.
Interrogé sur les mesures d’ac-
compagnement qui constituent
une pierre d’achoppement dans
les négociations, M. Le Drian a
tout d’abord rappelé la règle qui
prévaut au sein de l’UE, à savoir
l’interdiction de mesures discri-
minatoires.
Il y a des voies possibles pour que
les mesures d’accompagnement

ne soient pas considérées comme
discriminatoires, a-t-il ajouté sans
donner plus de précisions. Et de
souligner que l’UE prend elle-
même des mesures pour lutter

contre le dumping social et sala-
rial.
Le président de la Confédération
Alain Berset rencontrera Emma-
nuel Macron le 12 septembre à

Paris, a annoncé le ministre fran-
çais. Questionné si cela constitue
le début d’une offensive de
charme de la Suisse, Ignazio Cas-
sis n’a pas souhaité faire de com-
mentaire. Il s’est contenté de dire:
«Quand deux parties veulent né-
gocier, elles doivent se parler».
MM. Cassis et Le Drian ont loué
les bonnes relations bilatérales en-
tre la Suisse et la France. Ils ont
également partagé leur vision
commune de la nécessité d’un
multilatéralisme fort. L’ordre in-
ternational est mieux protégé par
des droits que par la force, a sou-
ligné M. Le Drian.
La bonne entente entre les deux
pays pourrait être mise à mal par
la question du chômage des fron-
taliers. Actuellement, c’est le pays
de résidence des frontaliers qui
prend en charge les prestations de
l’assurance-chômage. L’UE veut
désormais que cette charge re-
vienne au pays où travaille la per-
sonne. Cette règle vaudrait à par-

tir d’une durée de travail de trois
mois. Elle doit encore être avalisée
par le parlement européen.
La Suisse compte 320.000 travail-
leurs frontaliers. Selon le Secré-
tariat d’Etat aux migrations
(SEM), la facture pour Berne se
chiffrerait en centaines de mil-
lions de francs. Mais la Confédé-
ration n’est pas obligée de repren-
dre ces règles. Elle a repris les
dispositions sur une base volon-
taire.
La France profiterait au contraire
de cette nouvelle réglementation.
Interrogé sur le sujet, M. Le Drian
a relevé qu’il s’agissait d’une règle
au niveau européen et non d’une
question entre deux pays.
Dans une interview parue ven-
dredi dans Le Temps et la NZZ, il
s’est montré plus clair et a indiqué
que la France soutenait «les pro-
positions de la Commission visant
à améliorer l’équité entre les Etats
où les frontaliers résident et ceux
où ils travaillent». – (ats)
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Les anticipations de réduction du déficit

commercial US induites par la politique

actuelle des Etats-Unis ont eu tendance

à faire monter le dollar et à pénaliser les

exportateurs américains, atténuant ainsi

l’impact des surtaxes à l’importation… 

Je ne suis pas responsable de la politique
monétaire. Je laisse ces questions aux
experts à Washington. Mais je crois que
l’économie parle d’elle-même, avec des
créations d’emplois impressionnantes,
d’incroyables nouveaux investisse-
ments aux Etats-Unis et un pipeline
d’investissement directs étrangers sans
précédent. Notre économie tourne
comme elle ne l’a pas fait depuis des dé-
cennies. Ce qui est bon pour le monde
car lorsque l’économie US se porte bien,
le reste du monde tend généralement à
en profiter.
Les réformes réglementaires de l’ad-

ministration actuelle parlent d’elles
même aussi. L’administration a mis en
place une politique de réduction d’im-
pôts et une économie plus dynamique
qui témoignent des réussites de la pré-
sidence. 

L’économie des Etats-Unis se porte bien

et porte celles des autres régions qu’elle

tend à surperformer. Pourquoi déployer

tant d’ardeur sur les déficits commer-

ciaux? 

Cela va au-delà des déficits commer-
ciaux. Il s’agit aussi d’une question de sé-
curité nationale. Le Président Donald
Trump a été clair sur ce point dès son
élection et je crois que les Américains ap-
précient cela. Même s’il y a toujours des
avis négatifs. La grande majorité des
Américains actuellement comprend que
l’UE et d’autres pays tels que la Chine

bénéficient d’un avantage dispropor-
tionné envers les Etats-Unis en matière
de commerce. 

Pour l’UE cela ne concerne pas tous les

pays.. 

Non en effet. Et de toute façon la Suisse
n’est pas visée. Mais je pense que le Pré-
sident a mis sur la table des questions im-
portantes et légitimes. En conviant le Ca-
nada et le Mexique à la table des
négociations, les choses ont pris la bonne
direction en l’espace d’une année. Il en
va de même avec la Chine. 

Les discussions avec le Canada et le

Mexique sont donc sur la bonne voie?

Oui. Mais je ne suis pas impliqué dans
celles-ci. Tout indique que les choses évo-
luent vers des négociations continues, ce
qui est positif. 

L’économiste Kenneth Roggoff souligne

lui aussi l’impact positif pour l’économie

américaine de cette réduction de la

charge fiscale, ainsi que du poids régle-

mentaire pour les PME, mais aussi de la

réforme de la formation professionnelle

au niveau secondaire, tout en craignant

des effets négatifs sur le long terme,

d’ici dix ans même, de l’impact 

de la présidence actuelle 

sur l’économie. Ne faut-il pas 

redouter les effets du protectionnisme? 

Ce n’est pas du protectionnisme. Le Pré-
sident est un avocat absolu du libre-
échange. Mais le libre échange implique
un commerce libre, équitable et réci-
proque. Il doit être réciproque pour être
libre. En favorisant une économie dyna-
mique aux Etats-Unis. Et je pense que
c’est le fait que le président soit un
homme d’affaires et non pas un politi-

cien qui a fait de lui la personne bien pla-
cée pour prendre des décisions difficiles.
Je ne me fais pas de souci à cet égard. Il
y a différentes théories de la pensée éco-
nomique. On peut différencier les éco-
nomies dynamiques et les économies sta-
tiques. Ces dernières tendent à être
académiques, alors que celles qui sont
basées sur le dynamisme comprennent
la valeur des investissements et sont plu-
tôt le fait d’entrepreneurs et d’hommes
d’affaires. Ce que le président a particu-
lièrement bien réussi en réduisant les im-
pôts, c’est de créer une économie qui crée
de plus en plus de revenus fiscaux. Le
facteur clé, dans la durée, c’est de main-
tenir aussi les dépenses à un bas niveau,
en préservant la croissance et la
confiance des consommateurs. Si nous
y parvenons je ne redoute pas l’impact
de la politique monétaire. – (PK)

«Lorsque l’économie des Etats-Unis se porte bien, le reste du monde tend généralement à en profiter»

L’une des voies pour renforcer les relations 

entre la Suisse et les Etats-Unis repose sur un accord

de libre-échange. Etes-vous favorable à un tel accord? 

Dès mon arrivée en Suisse en tant qu’ambassadeur,
de nombreuses personnes du monde des affaires
m’ont approché en me disant «nous avons vraiment
besoin d’un accord de libre-échange entre la Suisse
et les Etats-Unis» et nombre de personnalités en par-
lent. Les Etats-Unis et l’administration actuelle sont
toujours ouverts à des discussions pour explorer les
opportunités entre nos deux pays. Et je suis là pour
cela, pour renforcer des relations déjà intenses. J’ai
passé beaucoup de temps à étudier les discussions
préalables et d’autres accords de l’administration. A
Davos le président Donald Trump a eu des rencon-
tres bilatérales, y compris des discussions très sé-
rieuses avec le président de la Confédération Alain
Berset sur le commerce. Et je pense que toutes les
parties sont ravies de ces relations équilibrées, en te-
nant compte de la balance des services, et sont dési-
reuses de les renforcer. Il y a dix ans, le dossier agricole
a constitué un obstacle majeur. La position des Etats-

Unis a toujours été la suivante: dès lors que les Suisses
seront en position de négocier un accord de libre-
échange, nous pourrons nous asseoir et entamer ces
discussions et, si c’est approprié, nous restons à
l’écoute avec le désir de les voir aboutir. 

Le dossier agricole doit-il en faire partie? 

Je ne suis pas là pour négocier cet accord ici. Mais je
peux vous dire que, dans le cadre d’une négociation
sérieuse, tout peut être mis sur la table des négocia-
tions. Nous devons trouver le meilleur scénario pour
les deux pays. 

Est-il important pour les Etats-Unis d’exporter 

des denrées agricoles en Suisse? 

Si vous examinez d’autres accords de libre-échange
négociés par la Suisse, le président des Etats-Unis a
clairement indiqué que les accords bilatéraux lui
sont d’un grand intérêt. Non pas les accords multi-
latéraux mais les accords bilatéraux. Je pense par
conséquent que la Suisse est en très bonne position
de mon point de vue. – (PK)

Pour un accord de libre-échange Suisse-USA

Vous avez souligné plus d’une fois l’importance 

du facteur Sécurité. La Suisse se prépare 

à acquérir un nouvel avion de combat. 

Et deux constructeurs américains sont sur les rangs. 

Je ne veux pas faire preuve d’une confiance outre-
cuidante. Avant d’être ambassadeur, j’ai appris à
connaître la Suisse au cours de mon existence. Et à
découvrir une chose: les Suisses respectent et appré-

cient l’excellence. Et il n’y a rien de plus excellent que
les avions de combat «US made». Ce sont les meilleurs
du monde. Ils équipent les meilleures armées dans
le monde. Et je n’ai jamais vu la Suisse opter pour la
seconde classe. Les Etats-Unis et les deux groupes
américains impliquésdans ces tractations sont extrê-
mement désireux de collaborer avec les Suisses à
chaque étape dans cette procédure. – (PK)

Avions US: «Les Suisses apprécient l’excellence»

La réglementation des Etats-Unis a fait preuve

d’une certaine retenue dans la blockchain au niveau

des levées de fonds par Initial Coin Offerings (ICO)

par exemple. Voyez-vous les Etats-Unis évoluer 

vers une réglementation plus favorable?

La Suisse est sans conteste un pionnier dans ce do-
maine. A la faveur du soutien déployé par Monsieur
Schneider-Ammann et par d’autres conseillers fé-
déraux, contribuant à faire de Zoug un centre ma-
jeur de l’innovation dans la blockchain et dans les
cryptomonnaies. Je suis très intéressé par la block-
chain en particulier compte tenu des préoccupations
de cybersécurité dans le monde. La blockchain recèle
des opportunités pour les entrepreneurs, pour les
Etats pour assurer des transactions sûres. Je pense
que nous assisterons aux Etats-Unis à une explosion

du potentiel de la blockchain et à des regroupements
d’opportunités entre nos deux pays. Il est intéressant
de suivre cette évolution.

Pourtant, en Suisse même, les entreprises 

sont confrontées aussi à certaines réticences 

des banques de la place qui semblent redouter 

des remontrances des autorités américaines.

La plupart des pays cherchent à réglementer en pre-
nant en compte les défis des cryptomonnaies. Il est
naturel que l’Etat veille à s’assurer que les entreprises
règlent leurs impôts et s’acquittent de leurs obliga-
tions. C’est un domaine encore en exploration et
au fur et à mesure des progrès, nous verrons natu-
rellement l’Etat renforcer son intérêt structurel sur
la réglementation des entreprises à cet égard. – (PK)

La Suisse, pionnière en matière de blockchain

Vous êtes aussi ambassadeur des Etats-Unis 

au Liechtenstein. Comment percevez-vous 

la principauté?

C’est un grand honneur pour moi aussi d’être am-
bassadeur au Liechtenstein. Je viens de m’y rendre
pour la fête nationale. Par le passé, le Liechtenstein
a généralement été un complément pour l’ambas-
sade en Suisse. On me dit que j’ai passé plus de
temps au Liechtenstein en neuf mois que la plupart
des autres ambassadeurs tout au long de leurs man-
dats. Et je pense que cela va encore progresser car
on observe des choses passionnantes au Liechten-
stein. Les Américains y sont aussi très intéressés par
les possibilités dans la blockchain et dans le domaine

crypto, par leur système bancaire et les entrepre-
neurs qui investissent eux aussi aux Etats-Unis à
un rythme rapide. 
A la faveur aussi de la famille princière qui compte
parmi les personnalités d’affaires les plus entrepre-
neuriales, les plus intelligentes, libérales au sens
classique, que j’ai eu l’occasion de rencontrer. Toute
la famille est fascinante, avec des entrepreneurs
qui ont taillé un impressionnant diamant brut au
cœur de l’Europe: le Liechtenstein. Sans oublier la
beauté du pays. Je pense par conséquent que l’on
verra le Liechtenstein émerger comme l’un des éco-
nomies remarquables au cours de la décennie à ve-
nir. – (PK)

L’économie remarquable du Liechtenstein 

JEAN-YVES LE DRIAN ET IGNAZIO CASSIS. Les bonnes relations

pourraient souffrir de la question du chômage des frontaliers.
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Demande
de hausse des
contributions
EMMENTAL. Des fabricants
de ce fromage AOP
pourraient devoir mettre
la main au portemonnaie
pour financer des mesures
d’entraide.

L’interprofession Emmentaler
Switzerland souhaite que le
Conseil fédéral relève de 55 à 70
centimes par kilo les contribu-
tions versées par les non-mem-
bres. L’Office fédéral de l’agricul-
ture a publié vendredi cette
demande dans la Feuille officielle
suisse du commerce. Les personnes
ou milieux concernés peuvent
prendre position par écrit d’ici au
25 septembre. Le Conseil fédéral
tranchera après. A la demande
d’Emmentaler Switzerland, il a
déjà astreint les fabricants non
membres de cette interprofession
à une contribution de 55 cen-
times par kilo d’Emmental AOP
pour financer les mesures de
communication. – (ats)

Accord-cadre: Le Drian se veut optimiste
Reçu par Ignazio Cassis, le ministre français des Affaires étrangères a précisé que les négociations se mènent avec l’UE et non pas avec son pays.
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Les entreprises n’ont pas attendu
une éventuelle obligation légale
pour introduire un congé pater-
nité. Le nombre de jours octroyés
diffère, cependant, fortement d’un
groupe à l’autre. Les travailleurs
de la Poste et de Swisscom ont
droit à deux semaines de congé
payé et quatre semaines de congé
non payé. L’assureur Axa propose
un mois rémunéré que ce soit
pour les couples hétérosexuels, ho-
mosexuels ou encore les pères qui
adoptent. L’an passé, 50 jeunes pa-
pas en ont bénéficié. Dans ces trois
sociétés, le congé doit être utilisé
dans l’année qui suit la naissance
de l’enfant. Chez Swisscom et
Axa, il peut être pris d’un seul trait
ou fractionné. La Poste dispose
aussi d’un congé payé d’une durée
maximale de cinq jours pour des
questions urgentes directement
liées aux soins de l’enfant et né-
cessitant la présence d’un parent
ou d’un tuteur. Elle apporte éga-
lement un soutien financier, en
fonction du revenu, jusqu’à l’âge
de 10 ans pour la garde des bam-
bins. Axa propose le même type
d’aide pécuniaire. 

Selon Nathalie Dérobert, porte-
parole du géant jaune, «toutes ces
offres correspondent aux besoins
de la société». Leurs principaux
effets? «L’augmentation de la
motivation, de la loyauté, de la
satisfaction et de l’engagement
des collaborateurs, même si ces
données restent difficilement
quantifiables». Cela permet éga-
lement au groupe de se rendre
attrayant en tant qu’employeur
face à la pénurie de main-d’œu-
vre qualifiée, tout en fidélisant
ses employés. Axa met en avant
le fait que les connaissances res-
tent dans l’entreprise et que les
relations d’affaires se maintien-
nent sur le long terme. Même
son de cloche auprès de Swiss-
com: «les  employés qui bénéfi-
cient de plus de flexibilité sont
des salariés plus heureux, plus
motivés et donc plus productifs.
Cela crée un sentiment d’appar-
tenance». 

Argument marketing
Au final, il s’agit d’un cercle ver-
tueux: un salarié satisfait parlera
de sa société de manière positive,
ce qui est bon pour son image.
Pour Axa, cela lui permet de se

positionner comme une entre-
prise innovante et conduit à des
effets positifs dans le cadre de sa
stratégie de marque employeur.
«En tant qu’assureur, cela aug-
mente aussi notre crédibilité en-
vers nos clients, en signalant que
les besoins de chaque personne,
y compris employé, sont impor-
tants à nos yeux», précise Yvonne
Seitz, responsable de la diversité,

de la culture et de l’engagement
auprès de la firme.
Instaurer un congé paternité
constitue donc également un ar-
gument marketing pour les en-
treprises, en témoigne l’annonce
d’Ikea, en 2017, de proposer deux
mois de congé payé. En réalité, le
premier mois est entièrement
payé par le spécialiste du meuble.
Facultatif, le second nécessite une

contribution de deux semaines
de jours de vacances payés de la
part du père. Souvent cité en
exemple, IBM Suisse propose lui
trois jours et non trois semaines,
comme parfois indiqué par er-
reur dans les médias. 
En ce qui concerne les distribu-
teurs, Manor offre cinq jours de
congé depuis 2005. Coop et Mi-
gros octroient aux pères un
congé payé de trois semaines, au-
quel ils peuvent ajouter un congé
sans solde de deux semaines. «En
tant qu’entreprise familiale, et
dans un souci d’égalité, il est es-
sentiel qu’un tel congé soit pro-
posé à nos employés masculins.
Un allongement n’est actuelle-
ment pas en discussion. Tout dé-
pendra des décisions politiques
à ce sujet», explique Manor. De-
puis le mois de juillet, Swisscom
a vu son congé paternité passer
de 10 à 15 jours. Il ne prévoit pas
de l’augmenter dans l’immédiat.
Axa non plus. 
Le géant bleu indique n’avoir pas
rencontré d’obstacle à la mise sur
pied d’un tel dispositif. Idem pour
Migros, Coop et Axa. «Le congé
paternité a récemment été pro-
longé d’une à quatre semaines. En

parallèle, le congé maternité a
connu une nouvelle réglementa-
tion: s’il a été prolongé de 14 à 16
semaines pour les salariées ayant
moins de cinq ans de service, il a
été raccourci de six à cinq mois
pour celles avec cinq ans et plus
de service», selon Yvonne Seitz.
Swisscom dispose, depuis 2006,
d’un congé paternité. Et le gère
de la même manière qu’une quel-
conque absence, à la différence
que la personne concernée peut
s’organiser à l’avance. Manor fait
appel, si nécessaire, à des tempo-
raires. Chez Migros et Coop, l’or-
ganisation se règle au cas par cas,
comme pour tout autre congé.
Auprès de l’entreprise informa-
tique, Liip, qui offre un mois de
congé flexible pour environ 165
employés, chaque futur père or-
ganise son congé, en fonction des
tâches qu’il a à effectuer. Il peut
diminuer son temps de travail ou
encore déléguer. A noter que la
firme fonctionne de manière ho-
rizontale, sans chef. Chacun pla-
nifie son travail comme il le sou-
haite. Quant à d’éventuelles
baisses du chiffre d’affaires, les
entreprises notent que ce congé
s’avère sans effet.n

Le congé paternité ne bouleverse 
pas l’organisation des entreprises
POLITIQUE FAMILIALE. Les sociétés qui ont adopté le congé paternité enregistrent une productivité accrue. Elles ne reviendraient en arrière pour rien au monde. 

POLITIQUE FAMILIALE. Les entreprises n’envisagent pas 

d’augmenter la durée de leur congé paternité dans l’immédiat.

Alors que le Conseil fédéral re-
jette l’initiative populaire pour
un congé paternité sans contre-
projet, les parlementaires se tâ-
tent sur deux semaines pour les
pères. Le gouvernement estime
que les coûts d’une telle mesure
mettraient en péril la compétiti-
vité économique de notre pays.
Financé par les allocations pour
perte de gains (APG), son coût
est estimé à 420 millions de
francs. Les sept sages préfèrent
miser sur le développement de
l’offre d’accueil extrafamilial.
Lancé par les organisations faî-
tières Travail.Suisse, männer.ch,
Alliance F et Pro Familia Suisse,
le texte prévoit un congé payé
pour les pères de quatre semaines
à prendre de manière flexible. La

semaine passée, la commission
de la sécurité sociale du Conseil
des Etats a proposé de couper la
poire en deux. Elle souhaite met-
tre sur pied un contre-projet, ré-
duisant le congé à deux semaines.
La commission compétente du
Conseil national doit encore se
prononcer sur cette idée. Intro-
duire un tel instrument nécessite
une modification de la Constitu-
tion. Le peuple tranchera en
2019. 

Congé parental en débat
L’an passé, l’Union européenne
(UE) a adopté une directive ac-
cordant un congé parental de
quatre mois à chaque parent -
homme comme femme - qui tra-
vaille. Faudrait-il dès lors impor-

ter cette solution sur sol helvé-
tique? Oui, si l’on en croit la
Commission fédérale de coordi-
nation pour les questions fami-
liales (COFF) qui a suggéré de
mettre en place une telle mesure
en 2010 déjà. La semaine passée,
elle a souligné que son modèle de
38 semaines proposé alors restait
approprié, en se basant sur l’ana-
lyse de 140 études publiées entre
2010 et 2017. La commission re-
commande, cependant, désor-
mais 8 semaines de congé au pro-
fit des pères. Quant à la mère, elle
conserve ses 14 semaines de
congé, les 16 restantes pouvant
être partagées librement entre les
parents. Et il n’y a aucune obliga-
tion de les prendre. 
«Le manque de soutien aux fa-

milles provoque des désavan-
tages économiques, parmi les-
quels le manque de personnel
qualifié et la perte de recettes fis-
cales», se justifie la COFF, face à
une proposition qui aura de la
peine à passer politiquement. En

Suisse, 18% des mères employées
à temps partiel souhaiteraient
augmenter leur pourcentage. Le
congé parental - pour autant qu’il
dure moins de 64 semaines - per-
met d’augmenter le taux d’em-
ploi des femmes, selon la com-
mission. D’après une étude
européenne, c’est lorsqu’elles bé-
néficient d’un congé rémunéré
de 28 semaines que les femmes
âgées de 25 à 34 ans présentent
le taux d’emploi le plus élevé. Le
coût du modèle est estimé entre
1 et 1,5 milliard de francs. «Or
une augmentation de 1% du taux
d’emploi des femmes permettrait
déjà, avec les recettes fiscales en-
gendrées, de couvrir les coûts
d’un congé parental entièrement
rémunéré de 18 à 20 semaines»,

argue la COFF. Une recherche
californienne montre que le
congé parental a un effet positif
sur la productivité, le chiffre d’af-
faires et l’ambiance de travail au
sein de l’entreprise. 
Le PLR propose, lui, seize se-
maines de congé parental, à se
partager entre la mère et le père.
Pour l’heure, aucune mesure spé-
cifique n’est prévue pour les cou-
ples homosexuels. Le Conseil fé-
déral s’est toutefois dit prêt à
accepter un postulat du Conseil-
ler national vert-libéral, Beat
Flach, qui vise notamment à lut-
ter contre toutes les discrimina-
tions liées à l’orientation sexuelle,
en ne faisant plus de distinction
entre les genres. Mais le débat
risque d’être long. – (MB)

Conseil fédéral et Parlement: deux visions différentes de la politique familiale

ALAIN BERSET. Le ministre 

a tenté en vain de proposer

deux semaines de congé.
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VOTATIONS CANTONALES: le paradis fiscal
d’Obwald se prononce sur une hausse d’impôts
Les Obwaldiens parlaient de «révolution fiscale» en 2005. Le peuple
avait alors approuvé le taux d’impôt le plus bas du pays pour les en-
treprises et un barème dégressif pour les hauts revenus, catapultant
le canton de l’enfer au paradis fiscal. Treize ans plus tard, «l’équation
ne fonctionne plus», a constaté le Conseil d’Etat. Il a soumis au par-
lement un paquet de mesures devant soulager les finances cantonales
de 40 millions de francs.Que s’est-il passé? L’entrée d’Obwald dans
le club des paradis fiscaux helvétiques, aux côtés de Zoug et Schwyz,
a relancé la concurrence fiscale entre les régions. Uri et Lucerne se
sont vus contraints de baisser à leur tour leurs impôts. En 2012, Obwald
suit et décharge les revenus moyens et faibles. Malgré tous ces allége-
ments fiscaux, les recettes ont augmenté de 32,7 millions de francs
pendant les dix ans qui ont suivi la votation de 2005. En 2014, les
comptes ont, pour la première fois en 17 ans, terminé dans le rouge
avec un déficit de 3,7 millions de francs. Le problème: l’élan financier
connu à Obwald a aussi apporté une hausse des coûts et fait fondre
la part de la péréquation financière fédérale. Celle-ci est tombée de
57,4 millions à 0 franc. Le canton devient même contributeur dès
2018. La magie fiscale n’opère donc plus et les autorités comptent no-
tamment sur une hausse d’impôt pour que les finances retrouvent
l’équilibre. Concrètement, le taux d’impôt sur le revenu doit passer
de 2,95 à 3,25 unités, l’impôt sur la fortune de 0,2 à 0,22 pour mille
et l’impôt sur le bénéfice de 6 à 6,3 pourcent. Ces mesures doivent
augmenter les recettes fiscales de 13,5 millions de francs. – (ats)

TRAITÉS INTERNATIONAUX: peuple et Parlement
doivent se prononcer sur les dénonciations
Le Conseil fédéral ne doit pas pouvoir dénoncer seul un traité inter-
national important. Le Parlement, voire le peuple, a son mot à dire.
Le Conseil des Etats va pouvoir plancher sur un projet en ce sens. Sa
commission ne juge pas nécessaire de modifier la constitution. Jusqu’à
présent, la question de savoir à qui revenait la compétence de dénoncer
les traités internationaux importait peu vu qu’aucun accord important
n’a encore été dénoncé. Plusieurs initiatives populaires, dont celles
de l’UDC sur l’immigration ou celle d’Ecopop contre la surpopulation,
ont relancé le problème. Même si, dans ces deux cas, la question d’une
dénonciation ne s’est finalement pas posée, la commission des insti-
tutions politiques du Conseil des Etats juge essentiel de définir les
règles avant que le «match» n’ait commencé. Le problème reviendra
en effet par exemple avec l’initiative contre les juges étrangers ou celle
dite «de limitation», qui exige du Conseil fédéral qu’il dénonce l’accord
sur la libre circulation des personnes avec l’UE. Pour tirer les choses
au clair, la commission propose de modifier la loi. Contrairement au
Conseil fédéral, qui soutient le projet, elle n’estime pas nécessaire de
modifier la constitution. Si la compétence d’approuver la conclusion
d’un traité revient au peuple et aux cantons (référendum obligatoire),
uniquement au peuple (référendum facultatif) ou au Parlement, la
même compétence doit s’appliquer à la dénonciation ou à la modifi-
cation de ce même traité. Le contenu du traité sera déterminant pour
savoir si la dénonciation ou la modification doit être approuvée par
le Parlement, voire être soumise à référendum. – (ats)

TESSIN: les nuages s’amoncellent sur les activités
touristiques du canton
Le secteur touristique s’apprête à vivre une nouvelle période de vaches
maigres. Les résultats de l’enquête conjoncturelle de l’office de la sta-
tistique tessinois confirment l’inversion de tendance observée en début
d’année. Le pessimisme est marqué dans le domaine de la restauration
et sur les rives du lac Majeur. L’évolution de la tendance n’est pas ho-
mogène, mais le changement soudain concerne l’ensemble du terri-
toire, «tuant dans l’oeuf l’optimisme qui s’est créé dans un secteur
confronté depuis plusieurs années à une phase conjoncturelle délicate»,
relèvent les auteurs de l’étude. Au cours du premier semestre, les
nuitées au Tessin ont essuyé un recul de 6,9% en comparaison annuelle,
alors qu’elles ont progressé dans toutes les autres régions de Suisse,
selon les données de l’OFS dévoilées début août. Entre avril et juin,
le chiffre d’affaires des hôteliers tessinois s’est effrité de 5,2% sur un
an. Le directeur de l’Agence touristique tessinoise évoque un effet de
base, les chiffres 2017 ayant été dopés par des effets externes. «S’il est
vrai qu’il était aisé de prévoir une diminution (...) il faut toutefois ad-
mettre que celle-ci a été plus importante que prévu», explique-t-il. Il
souligne les conditions météorologiques défavorables qui ont carac-
térisé la saison printanière. Et de rappeler que «ce seront surtout les
mois d’été qui détermineront l’évolution globale». L’optimisme du
patron de la faîtière ne semble pas partagé par la profession. Seuls 7%
des sondés ont qualifié la marche de leurs affaires de bonne, moitié
moins qu’un an plus tôt. Alors que près de deux tiers la jugeait satis-
faisante, ils sont désormais moins de un sur deux à l’affirmer. – (ats)
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Le sénateur républicain John
McCain, grande figure de la po-
litique américaine et candidat
malheureux à l’élection présiden-
tielle de 2008, est mort samedi à
81 ans dans sa maison en Ari-
zona, ont annoncé ses services. Il
souffrait d’un cancer incurable
du cerveau.
John McCain était soigné depuis
juillet 2017 pour un glioblas-
tome, une forme de cancer très
agressive avec un très faible taux
de survie. Sa famille avait an-
noncé vendredi qu’il avait décidé
de cesser tout traitement, face à
l’avancée inexorable de la mala-
die. Le bureau de l’élu républicain
a précisé qu’il était décédé samedi
après-midi, entouré de son
épouse, Cindy, et de sa famille.
Sa famille a fait savoir que ses fu-
nérailles auraient lieu à la cathé-
drale de Washington et qu’il se-
rait inhumé à Annapolis, dans le
Maryland. Les drapeaux flottant
sur la Maison Blanche et le capi-
tole ont été mis en berne.
M. McCain siégeait depuis 35 ans
au Sénat. Réputé pour son franc-
parler, l’ancien prisonnier de
guerre au Vietnam avait eu plu-
sieurs fois maille à partir avec le
président Donald Trump. 
Immédiatement, les réactions ont
afflué pour saluer la mémoire de
cette figure de la politique amé-
ricaine, qui fut longtemps criti-
qué au sein de son parti républi-

cain et chez les démocrates pour
nombre de ses positions, mais
dont le dévouement patriotique
était reconnu par tous.

Hommage d’Obama
«John et moi venions de généra-
tions différentes, avions des ori-
gines complètement différentes,
et nous nous sommes affrontés
au plus haut niveau de la poli-
tique», a déclaré Barack Obama,
qui l’a battu à l’élection présiden-
tielle de 2008. «Mais nous parta-
gions, malgré nos différences,
une fidélité à quelque chose de
plus élevé, les idéaux pour les-

quels des générations entières
d’Américains et d’immigrés se
sont battus et se sont sacrifiés».
Le chef de l’opposition démo-
crate du Sénat, Chuck Schumer,
a proposé de renommer le bâti-
ment du Sénat où John McCain
avait ses bureaux à son nom.
L’ancien président George W.
Bush a salué un «homme de pro-
fonde conviction et un patriote
au plus haut degré».
Quant au président Donald
Trump, qui était en conflit larvé
avec le sénateur républicain, il a
tweeté: «Mes condoléances et
mon respect le plus sincère pour

la famille du sénateur John
McCain. Nos coeurs et nos
prières sont avec vous!», a écrit
M. Trump.
John McCain était soigné dans
son Etat de l’Arizona, où ses amis
et collègues défilaient depuis des
mois pour faire leurs adieux,
conscients que la fin était proche.
Malgré son traitement puis son
absence de Washington depuis
décembre dernier, il était resté re-
lativement actif politiquement.
L’été 2017, il avait défié le prési-
dent Donald Trump, pour qui il
n’a jamais caché son mépris, en
votant contre sa réforme du sys-
tème de santé. Il le critiquait ou-
vertement, le qualifiant de «mal
informé» et d’«impulsif».
Et dans des mémoires publiés en
mai 2018, «The Restless Wave»,
il dénonçait une nouvelle fois la
sympathie apparente du prési-
dent américain pour Vladimir
Poutine, le président russe qu’a
pourfendu John McCain au Sé-
nat.
Lui-même a d’ailleurs été sanc-
tionné par la Russie en repré-
sailles à des sanctions de Wash-
ington, un motif de fierté pour
le vieux sénateur, qui en plaisan-
tait souvent.
John McCain, fils et petit-fils
d’amiraux, a d’abord été pilote de
chasse, engagé dans la guerre du
Vietnam où il fut blessé et empri-
sonné pendant plus de cinq ans.

Il fut torturé par ses geôliers, et
deviendra au cours de sa carrière
politique un farouche opposant
à la torture, dénonçant la CIA
pour ses pratiques d’interroga-
tions «musclées» sous la prési-
dence de George W. Bush.

Une élection difficile 
Après son retour aux Etats-Unis
à la fin de la guerre du Vietnam,
il se fait élire à la chambre des re-
présentants, puis est élu sénateur
en 1986, un siège qu’il a conservé
depuis, sa dernière réélection, en
novembre 2016, ayant été la plus
difficile, une partie de l’électorat
conservateur ne lui ayant pas par-
donné d’avoir critiqué Donald
Trump.
Il avait porté les couleurs du parti
républicain à l’élection présiden-
tielle de 2008, perdant face au dé-
mocrate Barack Obama. Il était
ensuite resté au Sénat, sa
deuxième maison depuis plus de
trente ans.
Considéré comme un interven-
tionniste, persuadé que l’Amé-
rique devait défendre ses valeurs
dans le monde entier, il avait été
un des partisans les plus farouches
de la guerre d’Irak, et continuait
à promouvoir le rôle militaire
américain à l’étranger. D’autres
causes ont animé sa carrière, no-
tamment la réforme du système
d’immigration, ou encore celle du
financement électoral. – (ats)

John McCain, plus de trente ans
de dévouement politique
ÉTATS-UNIS. Le sénateur républicain est décédé. Réputé pour son franc-parler, il avait eu des différends avec Trump, notamment sur la réforme de la santé. 

JOHN MCCAIN. Le républicain était persuadé que l’Amérique

devait défendre ses valeurs dans le monde entier.
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Le Parlement iranien a voté hier
en faveur du limogeage du minis-
tre de l’Economie, Massoud Kar-
bassian. Il est le deuxième ministre
limogé depuis le début du mois
sur vote du Parlement, après celui
du Travail, Ali Rabiie, le 8 août.
Le gouvernement de M. Rohani
essuie les critiques pour ne pas
avoir saisi les opportunités liées à
l’accord nucléaire de 2015 et ne
pas s’être attaqué au chômage et à
l’inflation.
Et depuis que les Etats-Unis se
sont retirés de l’accord en mai et
ont rétabli au début du mois des
sanctions contre Téhéran, la capa-
cité du président Rohani à attirer
des investissements étrangers
semble encore moindre.
Par peur des sanctions améri-

caines, un grand nombre de
groupes internationaux ont déjà
annoncé leur retrait du pays, à
l’instar des groupes français Total,
Peugeot et Renault, et des alle-
mands Siemens et Daimler.
Les opposants conservateurs au
président Rohani, hostiles depuis
longtemps à sa volonté de rappro-
chement avec les pays occiden-
taux et de souplesse en matière de
libertés civiles, imputent en outre
la crise traversée à la corruption
du gouvernement.
S’il peut toujours compter sur le
soutien de l’important bloc réfor-
mateur au Parlement, Hassan Ro-
hani, considéré comme politique-
ment modéré, voit certains de ses
alliés lui échapper.
«Qu’avons nous fait avec cette na-

tion? Nous l’avons rendue misé-
rable (...). La classe moyenne s’ap-
proche de la pauvreté», a déploré
Elias Hazrati, un député du camp
réformateur, qui s’est désolidarisé
de son gouvernement en votant
en faveur du limogeage du minis-
tre de l’Economie. 
Cette décision avec effet immédiat
laisse au président Rohani la tâche
de lui désigner un successeur. 

«Pas préparés»
Selon M. Hazrati, le gouverne-
ment ne s’est pas non plus préparé
aux conséquences des sanctions
américaines, dont la deuxième
vague, contre le secteur énergé-
tique, entrera en vigueur le 4 no-
vembre.
Réélu l’an dernier après un pre-

mier mandat de quatre ans, le pré-
sident Rohani bénéficie toujours
du soutien du guide suprême ira-
nien, l’ayatollah Ali Khamenei,
qui a déclaré ce mois-ci que le des-
tituer reviendrait «à jouer le jeu
de l’ennemi». 
Convoqué par le Parlement pour
la première fois, le président Ro-
hani doit s’exprimer demain à pro-
pos de la crise actuelle, dont l’ef-
fondrement de la monnaie --qui a
perdu près des deux tiers de sa va-
leur en six mois--, est le fait le plus
marquant.
Si cette baisse s’explique en partie
par l’hostilité américaine, elle est
également due à la décision de la
Banque centrale en avril d’impo-
ser un taux de change fixe face au
dollar, qui a conduit à une explo-

sion du marché noir. Elle est fina-
lement revenue sur sa décision ce
mois-ci.
Les acteurs économiques iraniens
pointent du doigt d’autres pro-
blèmes enracinés comme la dette
bancaire et le rôle opaque joué par
des organisations proches de l’ar-
mée dans l’économie.
M. Rohani a tenté de résoudre ces
problèmes mais la plupart des Ira-
niens restent mécontents.
Des chiffres publiés samedi par la
Banque centrale montrent une
hausse considérable du prix de
certains produits de première né-
cessité comparé à l’année der-
nière. Le prix des produits laitiers
a augmenté d’un tiers, celui du
poulet de 20% et des fruits frais
de 71% .– (afp)

Nouveau revers pour le président iranien
Le ministre de l’Economie a été limogé avec effet immédiat par le Parlement. Un départ qui survient peu après celui du ministre du Travail.

AUSTRALIE: Morrison
investi premier ministre
L’Australie s’est choisie vendredi
un nouveau premier ministre, le
septième en 11 ans, en la per-
sonne du ministre des Finances
Scott Morrison qui a été désigné
pour succéder à Malcolm Turn-
bull au terme d’un «putsch» in-
terne à leur parti. Le nouveau
Premier ministre a été formelle-
ment investi dans la capitale.
Chrétien évangélique fervent
âgé de 50 ans, celui qui est sur-
nommé «ScoMo» était depuis
septembre 2015 à la tête du Tré-
sor, une position souvent consi-
dérée comme un marchepied
vers le poste de premier ministre,
et que M. Turnbull occupait
aussi avant de renverser M. Ab-
bott. Mais M. Morrison est sur-
tout connu pour son action à la
tête du ministère de l’Immigra-
tion, en 2013-2014, quand il
avait lancé l’«Opération Fron-
tières souveraines» pour décou-
rager les réfugiés d’arriver par la
mer en Australie. – (afp)

GRÈCE: intérêts 
sur la dette remboursés
Les intérêts perçus depuis 2010
sur les obligations grecques ache-
tées pour alléger la dette du pays,
surtout par l’Allemagne, seront
rendus à la Grèce, a assuré sa-
medi le ministre des Finances al-
lemand Olaf Scholz, soulignant
que «personne ne veut profiter
de la crise grecque». «En réalité,
l’objectif est que tous les béné-
fices des banques centrales soient
régulièrement rendus à l’Etat
grec», a-t-il affirmé dans un en-
tretien au quotidien grec Ta Néa.
«C’est ce que nous avons décidé
à l’Eurogroupe (réunion des mi-
nistres des finances de la zone
euro, ndlr), lors de la fin du troi-
sième programme grec.» – (afp)

CUBA: 4 milliards, le coût
des sanctions américaines
L’embargo des Etats-Unis a fait
perdre 4,321 milliards de dollars
à Cuba, entre avril 2017 et mars
de cette année, a annoncé ven-
dredi le ministère des Affaires
étrangères de l’île. Cuba et les
Etats-Unis avaient rétabli leurs
relations en juillet 2015 après
plus de 50 ans de rupture, mais
le Congrès américain avait main-
tenu l’embargo, contre la volonté
du président de l’époque Barack
Obama. En novembre 2017, vi-
sant à limiter le rapprochement
initié par son prédécesseur, Do-
nald Trump a rétabli des sanc-
tions, permettant toutefois aux
Américains de «voyager à Cuba
et de soutenir les petites entre-
prises privées» sur l’île. Depuis
sa mise en place en 1962, «à prix
courants, le blocus a provoqué
des préjudices quantifiables à
plus de 134,499 milliards de dol-
lars», pour l’économie cubaine,
poursuit le ministère. – (afp)



La Bourse suisse a terminé sur
une note peu changée vendredi.
Après avoir hésité une partie de
la séance sur la direction à pren-
dre, le marché a viré au rouge
pendant les déclarations du pré-
sident de la Fed Jerome Powell
dans le cadre des rencontres de
Jackson Hole, avant de finir quasi
à l’équilibre, juste dans le vert
pour le SMI.
Le SMI a fini sur un gain minime
de 0,04% à 9052,90 points avec
un plus haut à 9075,88 points et
un plus bas à 9019,37 points. Le
SLI a grignoté 0,06% à 1478,41
points et le SPI a terminé stable
à 10.804,53 points. Sur les 30 va-
leurs vedettes, 11 ont progressé,
15 reculé et quatre ont fini sta-
bles.
Les plus gros gagnants sont les
valeurs du luxe Swatch (+1,2%)

et Richemont (+1,1%), ainsi que
Logitech, UBS et Credit Suisse
(toutes +0,5%).
Julius Bär (-0,4%) mène une en-
quête interne après qu’un ex-col-
laborateurs a plaidé coupable de
blanchiment d’argent aux Etats-
Unis.
Les plus gros perdants sont
Swisscom (-1,1%), Swiss Re, So-
nova et Kühne+Nagel (tous 
-0,5%). 
Roche (-0,2%) a cédé jeudi à Glo-
bal Blood Therapeutics (GBT)
les droits sur le développement
et la commercialisation d’un trai-
tement expérimental, pour un
montant initial de deux millions
de dollars. Novartis (-0,2%) a
aussi cédé un peu de terrain, alors
que Nestlé est resté stable.
U-blox a chuté de 18%, malgré le
bond de plus d’un tiers sur un an

de son bénéfice semestriel. La
baisse des ventes et surtout le ra-
botage des objectifs ne passe pas
auprès des investisseurs, estiment
les analystes.
Mobilezone (+6,2%) a poursuivi
sa progression sur tous les fronts
au premier semestre. 
Le groupe fusionné Meier Tobler
(-1,7%) a souffert. Non seule-
ment, l’équipementier du bâti-
ment a creusé ses pertes au pre-
mier semestre et anticipe un recul
des ventes plus prononcé au
deuxième, mais en plus il s’est vu
sanctionné par le gendarme
boursier SIX Exchange Regula-
tion pour infraction aux normes
comptables.
Adval Tech (+11,4%), Bachem 
(-2,9%) et Nebag (stable) ont éga-
lement présenté des chiffres à mi-
parcours. – (awp)

Le SMI finit la semaine

sur une clôture stable 
L’indice vedette a fini sur un gain minime de 0,04% à 9052,90 points. Les plus gros
perdants sont Swisscom (-1,1%), Swiss Re, Sonova et Kühne+Nagel (tous -0,5%). 
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Le dollar
a été malmené
Le dollar reculait vendredi face
à l’euro après un discours du pré-
sident de la Fed Jerome Powell
au cours duquel le financier a
laissé inchangées les perspectives
de hausses de taux.
Vers 21h, la monnaie unique eu-
ropéenne s’échangeait à 1,1623
dollar, contre 1,1540 jeudi à 23h.
La devise européenne s’appréciait
face au yen japonais à 129,26
yens contre 128,44 yens jeudi
soir. Le dollar reculait légèrement
face au yen à 111,20 yens, contre
111,29 jeudi.
Dans un discours très prudent à
la conférence des banquiers cen-
traux de Jackson Hole vendredi,
Jerome Powell a réitéré son sou-
tien «à la trajectoire actuelle d’une
hausse graduelle des taux».
Le billet vert, qui reculait déjà
face à l’euro un peu plus tôt, a ac-
centué ses pertes après les com-
mentaires de M. Powell. «Il n’a
apporté aucun soutien au dollar
en notant que le calendrier actuel
était approprié et en laissant in-
changées les anticipations des in-
vestisseurs», a relevé Christopher
Vecchio de CFA.
Ce spécialiste rappelle que le mar-
ché prévoit à 95% une hausse de
taux d’intérêt d’un quart de point
en septembre et à 64% une hausse
en décembre, ce qui représenterait
les troisième et quatrième hausses
de taux de l’année. «En revanche,
les marchés n’anticipent aucun
mouvement ensuite avant juin
2019», a-t-il précisé. 
«La stratégie de la Fed concernant
sa politique monétaire est com-
muniquée de manière très pru-
dente et est comprise par le mar-
ché», laissant peu de place aux
surprises, ont souligné les ana-
lystes de Commerzbank.
Les hausses de taux rendent le
dollar plus rémunérateur et donc
plus attractif pour les cambistes
mais l’effet s’estompe lorsque
celles-ci sont déjà anticipées par
les investisseurs.
Le dollar se préparait du coup à
boucler sa plus mauvaise semaine
depuis janvier face à l’euro, aussi
affecté par des propos en début
de semaine du président améri-
cain Donald Trump. Le locataire
de la Maison Blanche s’est dit
«pas emballé» par Jerome Powell
à la tête de l’institution, qu’il a lui-
même choisi pour remplacer Ja-
net Yellen à la tête de la Fed.
Du côté de l’euro, si la monnaie
unique rebondissait face au dol-
lar, elle restait néanmoins sous
pression, ont indiqué les ana-
lystes. «L’attention se porte sur les
nombreux défis auxquels l’euro
fait face. Ce qui inclut les discus-
sions sur le budget italien, les né-
gociations sur le Brexit, l’élection
du Parlement européen en 2019
et la Turquie», a résumé Brian
Martin, pour ANZ.
Vers 21h, l’once d’or s’échangeait
à 1205,75 dollars, contre 1185,56
dollars jeudi soir. La monnaie chi-
noise a terminé à 6,8105 yuans
pour un dollar contre 6,8778
yuans jeudi. Le bitcoin valait
6634,07 dollars, contre 6.418,67
dollars jeudi soir, selon des chiffres
compilés par Bloomberg. – (afp)
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PSP: Baader Helvea reste à «hold»
Baader Helvea a relevé l’objectif de cours de PSP
Swiss Property à 95 francs, contre 92 francs précé-
demment. La recommandation est maintenue à
«hold». L’analyste André Remke justifie sa décision
par une évaluation ajustée à la hausse des fonds issus
de l’exploitation (FFO) et de la valeur nette d’in-
ventaire (VNI) par action. La performance semes-
trielle est jugée solide. Mais selon l’expert, si PSP
est un bon verseur de dividende, son potentiel de
croissance est limité. – (awp)

SUNRISE: «outperform» maintenu
La Banque royale du Canada (RBC) a relevé l’ob-
jectif de cours de Sunrise à 98 francs, contre 94
francs précédemment. La recommandation est
maintenue à «outperform». L’opérateur de télécom-
munications a retrouvé la voie de la croissance sur
les six premiers mois de l’année, salue Julio Arci-
niegas. L’analyste souligne par ailleurs que le groupe
a une nouvelle fois surclassé la concurrence. – (awp)

SENSIRION: objectif de cours relevé
JPMorgan a augmenté à 53 francs (de 48) son ob-
jectif de cours pour Sensirion, après la publication
des chiffres semestriels. La recommandation est
maintenue à «neutre». Le fabricant de capteurs a
fait état d’une forte croissance dans tous ses secteurs
d’activités, en particulier dans le domaine automo-
bile, note l’analyste Sandeep Deshpande. L’entre-

prise a en conséquence revu à la hausse ses objectifs
2018, en relevant de respectivement 3% et 3,2% ses
attentes au niveau du chiffre d’affaires et de l’Ebitda.
Cependant, précise l’analyste, l’action se négocie à
un prix élevé en comparaison de concurrents
comme Melexis, d’où le maintien de la recomman-
dation à «neutre». – (awp)

BACHEM: Vontobel reste à l’achat
Vontobel place en révision l’objectif de cours à 146
francs de Bachem, mais maintient le rating à «buy».
La direction avait prévu un 1er semestre faible, mais
Carla Bänziger a été surprise qu’il soit aussi faible.
De nombreux reports se sont probablement cumu-
lés. Il faut aussi tenir compte du fait que le délai de
production pour un produit est nettement plus long
que six mois. Sur la base de la tendance de fond,
l’analyste n’est pas inquiète, mais Bachem devrait
avoir de la peine à rattraper le retard jusqu’en fin
d’année. – (awp)

KUDELSKI: recommandation à «hold»
Vontobel a abaissé l’objectif de cours de Kudelski à
9,10 francs, contre 9,40 francs précédemment. La
recommandation est maintenue à «hold». Michael
Foeth a adapté ses estimations après les chiffres se-
mestriels. Le processus de transformation du groupe
dans le domaine des processus de sécurité se pour-
suit. La division Sécurité continue de se développer
et prend de la vitesse. – (awp)

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%          P/E       Yield                     H/B 52S                   Vol.

LES TITRES DU SMI

1222171    ABB N                                          23.12        +0.13%                -          3.37                   27.24/20.96                  5365825

1213860    Adecco Group N                              59.30        +0.44%                -          4.22                   80.10/57.02                    686232

21048333  CieFinRichemont N                          86.34        +1.10%                -          2.20                   99.02/80.42                    993081

1213853    CS Group N                                    14.77        +0.48%                -          1.69                   18.81/13.65                  6062740

3017040    Geberit N                                    434.90        +0.00%                -          2.39               475.60/405.60                      64903

1064593    Givaudan N                                2326.00        +0.17%                -          2.49           2394.00/1940.00                      11562

10248496  Julius Baer Grp N                           53.70           -0.37%                -          2.61                   65.40/52.40                    500705

1221405    LafargeHolcim N                             48.35           -0.04%                -          4.14                   59.98/46.64                    945927

1384101    Lonza Grp N                                 313.90        +0.22%                -          0.88               321.00/218.00                    145311

3886335    Nestle N                                       81.44        +0.00%                -          2.89                   86.40/72.92                  2326935

1200526    Novartis N                                     82.26           -0.17%                -          3.40                   88.30/71.84                  2318999

1203204    Roche Hldg G                               240.95           -0.19%                -          3.44               252.85/206.35                    689592

249745      SGS N                                      2599.00           -0.12%                -          2.89           2683.00/2097.00                        7332

41879292  Sika N                                        139.40           -0.14%                -          1.33               149.00/109.92                    281711

1485278    Swiss Life Hldg N                          352.40        +0.43%                -          3.83               361.90/324.40                    104150

12688156  Swiss Re N                                    86.98           -0.53%                -          5.75                   98.80/81.65                    851346

874251      Swisscom N                                 443.20           -1.14%                -          4.96               530.60/432.90                    113872

1225515    The Swatch Grp I                          431.80        +1.15%                -          1.74               499.10/354.10                    142270

24476758  UBS Group N                                  15.39        +0.49%                -          4.22                   19.77/14.82                  5558047

1107539    Zurich Insur Gr N                          297.80           -0.03%                -          6.04               321.80/275.80                    203621
24/08/2018

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%          P/E       Yield                     H/B 52S                   Vol.

LES CINQ GAGNANTS

1225515    The Swatch Grp I                          431.80        +1.15%                -          1.74               499.10/354.10                    142270

21048333  CieFinRichemont N                          86.34        +1.10%                -          2.20                   99.02/80.42                    993081

24476758  UBS Group N                                  15.39        +0.49%                -          4.22                   19.77/14.82                  5558047

1213853    CS Group N                                    14.77        +0.48%                -          1.69                   18.81/13.65                  6062740

1213860    Adecco Group N                              59.30        +0.44%                -          4.22                   80.10/57.02                    686232

LES CINQ PERDANTS

874251      Swisscom N                                 443.20           -1.14%                -          4.96               530.60/432.90                    113872

12688156  Swiss Re N                                    86.98           -0.53%                -          5.75                   98.80/81.65                    851346

10248496  Julius Baer Grp N                           53.70           -0.37%                -          2.61                   65.40/52.40                    500705

1203204    Roche Hldg G                               240.95           -0.19%                -          3.44               252.85/206.35                    689592

1200526    Novartis N                                     82.26           -0.17%                -          3.40                   88.30/71.84                  2318999
24/08/2018

GAGNANTS ET PERDANTS AU SMI

LES CINQ GAGNANTS

896792      Adval Tech Hldg N                         234.00      +11.43%                -          1.71               270.00/200.00                        1096

34617770  ObsEva N                                      12.20        +8.02%                -                -                                   -/-                        5339

162581      CI COM Pr P                                    3.92        +7.69%                -                -                       5.85/3.50                          120

27683769  Mobilezone hldg N                           11.24        +6.24%                -          5.34                     12.78/9.51                    415377

35514757  Liechten Landb N                            61.40        +4.42%                -          3.26                   66.00/45.55                      19123

LES CINQ PERDANTS

3336167    U-blox Hldg N                               153.20         -17.94%                -          1.47               220.00/150.30                    406750

911512      Perfect Hldg N                                 0.02           -8.33%                -                -                       0.04/0.00                      11310

2534325    COLTENE HLDG N                          113.40           -3.57%                -          2.65                 124.00/86.70                        3522

906209      Schaffner Hldg N                          314.00           -3.38%                -          2.07               358.00/277.00                          417

23862714  Bossard Hldg N                            199.90           -3.34%                -          2.10               252.00/176.00                      10540
24/08/2018

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%          P/E       Yield                     H/B 52S                   Vol.

GAGNANTS ET PERDANTS AU SPI EXTRA

No. val.   Nom                                                                Valorisation                          +/-%                                 H/B 52S

INDICES PRINCIPAUX

998089      SMI                                                                   9052.90                         +0.04%                            9616.38/8372.90

998750      SPI                                                                 10804.53                         +0.00%                          11040.77/9922.07

1781097    SPI EXTRA (total return)                                        4445.57                            -0.10%                            4505.73/3903.20

3025288    SLI Swiss Leader Pr                                              1478.41                         +0.06%                            1579.97/1390.40

1939983    SMI Mid Pr                                                         2685.83                            -0.03%                            2709.60/2339.23

INDICES SECTORIELS

2265371    Alimentation                                                       2845.63                         +0.01%                            3003.41/2563.33

2262744    Assurances                                                           713.87                            -0.15%                                760.68/667.78

2262671    Banques                                                               565.59                         +0.33%                                695.45/543.54

2265384    Biens de consommation                                         3047.30                         +1.08%                            3464.56/2802.26

2265299    Chimie                                                               2773.23                         +0.02%                            2937.55/2470.38

2265407    Commerce de détail                                              1218.29                         +0.30%                            1344.29/1167.78

2265354    Industrie                                                            1435.57                            -0.06%                            1652.79/1358.24

994740      Immobilier (total return)                                          367.62                            -1.12%                                385.51/355.13

2265433    Loisirs                                                               1358.75                         +1.51%                            1654.94/1143.00

2265343    Matériaux de construction                                      2040.25                            -0.11%                            2274.26/1960.65

2265420    Médias                                                                430.83                         +0.55%                                495.31/407.48

2265313    Ressources de base                                                474.66                         +0.94%                                517.70/437.30

2265391    Santé                                                                1532.21                            -0.15%                            1557.26/1347.59

2262812    Services publics                                                   1941.19                         +0.03%                            1974.61/1626.44

2262777    Services financiers                                               1125.13                            -0.04%                            1180.88/1035.61

2262788    Technologie                                                        1367.57                            -0.36%                              1379.70/966.32

2265446    Télécommunications                                               808.65                            -1.02%                                929.75/769.20

INDICES

998751      Actions porteur                                                  17275.51                         +0.62%                        19855.46/15157.96

998752      Actions nominatives                                            13314.17                         +0.01%                        13818.18/12298.56

998753      Porteur + bon                                                  12323.43                            -0.04%                        12621.71/10744.02
24/08/2018

PRINCIPAUX INDICES SUISSES
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No. val.   Nom                                                                Valorisation                          +/-%          Haut/Bas 52 semaines

846421      DJ Stoxx 50 (Europe)                                            3069.10                            -0.05%                          3283.23/2884.47   

846423      DJ Stoxx (Europe)                                                  383.56                         +0.05%                              403.72/362.04   

846480      DJ Euro Stoxx 50 (Europe)                                     3427.44                         +0.24%                          3708.82/3261.86   

846483      DJ Euro Stoxx P (Europe)                                         381.53                         +0.24%                              406.57/364.55   

-                 AEX (Hollande)                                                                -                                      -                                                 -/-   

-                 Euronext BEL-20 (Belgique)                                               -                                      -                                                 -/-   

1646037    OMX  (Danemark)                                                 1543.90                         +0.44%                          1560.03/1363.46   

998032      DAX (Allemagne)                                                12394.52                         +0.23%                      13596.89/11726.62   

252367      Mid Cap Index (Allemagne)                                  26832.76                         +0.20%                      27525.23/24220.53   

758853      OMXH  (Finlande)                                                 4298.10                            -0.01%                          4361.69/3806.53   

998185      FTSE 100 (Grande-Bretagne)                                  7563.22                                      -                          7903.50/6866.94   

997736      FTSE Act 250 (Grande-Bretagne)                           20665.47                                      -                      21371.54/19091.06   

513607      FTSE Aim Index (Grande-Bretagne)                          1092.55                                      -                            1106.16/989.98   

-                 IGBM (Espagne)                                                              -                                      -                                                 -/-   

-                 MIBTEL (Italie)                                                               -                                      -                                                 -/-   

998531      Oslo OBX Index (Norvège)                                        840.00                         +0.13%                              842.89/649.41   

-                 CAC 40 (France)                                                              -                                      -                                                 -/-   

-                 CAC MID & S. (France)                                                     -                                      -                                                 -/-   

10375187  OMXS 60  (Suède)                                                  292.73                         +0.22%                              293.13/251.42   

998663      ATX (Autriche)                                                     3295.07                         +0.13%                          3700.37/3144.37   

997718      Athen Index Compos (Grèce)                                    724.85                            -0.87%                              895.64/700.11   

495317      BUX Index (Hongrie)                                           36192.13                         +0.02%                      41609.06/34372.07   

576823      ISE National 100 (Turquie)                                   90185.99                         +1.64%                    121531.50/84654.50   

-                 PSI 20 (Portugal)                                                            -                                      -                                                 -/-   

2485271    PX Ind (Tchèquie)                                                1072.86                            -0.65%                          1141.34/1016.57   

857975      RTSI Index (Russie)                                              1064.46                         +1.96%                          1339.41/1039.29   

393229      Warsaw Wig Ind (Pologne)                                   59900.47                            -0.24%                      67933.05/55124.54   
24/08/2018

PRINCIPAUX INDICES EUROPÉENS

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%          P/E       Yield                     H/B 52S                   Vol.

LES CINQ GAGNANTS
558474      CRH PLC Rg                                   26.42        +2.13%                -          2.29                   28.94/23.26 1883130   
472672      Nokia N                                          4.80        +1.37%                -          3.96                       5.39/3.81 14156187   
524773      Total                                            54.87        +1.29%                -                -                   56.27/40.32 3979321   
1252314    Eni N                                            16.40        +1.02%                -          5.00                   16.89/12.97 6161036   
829036      Safran                                        109.90        +0.83%                -          1.46                 109.95/80.36 538855   

LES CINQ PERDANTS
2200367    ENGIE                                          13.06           -0.42%                -          5.36                   15.16/12.17 2918733   
1026592    Deutsche Telekom N                        14.12           -0.39%                -          4.61                   15.88/12.72 7860730   
502805      L’Oreal                                       206.60           -0.34%                -          1.72               214.90/170.30 251552   
34149140  AB InBev                                       84.73           -0.31%                -          4.25                 107.40/78.61 982880   
829257      Deutsche Bank N                              9.82           -0.25%                -          1.12                     17.13/8.76 8245287   

24/08/2018

GAGNANTS ET PERDANTS AU DJ EURO STOXX 50

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%          P/E       Yield                     H/B 52S                   Vol.

GAGNANTS ET PERDANTS AU NIKKEI 225

LES CINQ GAGNANTS

933579      Trend Micro Rg                           6870.00        +3.93%                -                -           6880.00/4940.00 565500   
498093      Oji Holdings Rg                             739.00        +3.65%                -          1.35               796.00/559.00 2911000   
763250      SECOM Rg                                 9104.00        +3.00%                -          1.70           9118.00/7435.00 754600   
761976      Hokuetsu Corp Rg                         627.00        +2.96%                -          1.91               757.00/547.00 377500   
2082619    DAIICHI SANKYO Rg                   4407.00        +2.78%                -          1.59           4820.00/2284.50 1478500   

LES CINQ PERDANTS

784555      Chiyoda Corp Rg                           771.00           -6.09%                -          0.97             1150.00/562.00 4425100   
763211      Pacific Metal Co Rg                     3740.00           -2.86%                -                -           4185.00/2800.00 355900   
762737      Nikon Corp Rg                            2030.00           -2.68%                -          1.77           2396.00/1673.00 2283300   
779751      Mitsubishi Mater Rg                    2902.00           -2.58%                -          2.76           4605.00/2828.00 863300   
763807      TOTO LTD Rg                              4665.00           -2.30%                -          1.54           6950.00/4030.00 670600   

24/08/2018

No. val.   Nom                                                                Valorisation                          +/-%          Haut/Bas 52 semaines

PRINCIPAUX INDICES ASIE/MOYEN-ORIENT

998407      Nikkei 225 (Japon)                                             22601.77                         +0.85%                      24129.34/19239.52   
998405      Topix Index Sec 1 (Japon)                                      1709.20                         +0.65%                          1911.31/1578.66   
998396      Hang Seng (Hong Kong)                                       27671.87                            -0.43%                      33484.08/26871.11   
-                 Straits Times Index (Singapour)                                          -                                      -                                                 -/-   
998293      Bangkok SE Set Ind (Thaïlande)                               1703.82                            -0.06%                          1852.51/1571.13   
1473058    KOSPI 100 Index (Corée du Sud)                             2240.17                         +0.41%                          2598.21/2161.80   
998594      Taiwan Weighted Stk (Taïwan)                               10809.35                            -0.50%                      11270.18/10189.04   
998444      All Ordinaries Idx (Australie)                                  6357.90                            -0.04%                          6447.30/5702.20   
257111      Shanghai Composit (Chine)                                     2729.43                         +0.18%                          3587.03/2653.11   
998275      Mumbai Sensex (Inde)                                        38251.80                            -0.22%                      38487.63/31081.83   
1114782    Vietnam St Exch Idx (Viêt Nam)                                 987.05                            -0.03%                            1211.34/764.64   
998652      KLSE Composite (Malaisie)                                     1810.87                                      -                          1896.03/1657.78   
228097      Tel-Av TASE-100 Ind (Israël)                                   1468.71                                      -                          1468.84/1248.77   
1188203    Saudi Share Price (Arabie Saoudite)                         7867.16                                      -                          8502.92/6752.65   
997712      Kuwait 100  Index (Koweït)                                  42588.29                         +0.38%                      47144.12/37736.73   

24/08/2018

Séance calme
pour le marché
de la dette
OBLIGATAIRE. Les taux d’em-
prunt des pays de la zone euro
ont peu évolué vendredi, les in-
vestisseurs, ayant une maigre ac-
tualité à se mettre sous la dent, se
sont montrés attentistes dans un
contexte toujours incertain.
«Il s’agissait d’une séance calme
au cours de laquelle il y a eu peu
d’actualité», a commenté auprès
de l’AFP Gilles Pradere, gérant
obligataire senior de RAM Ac-
tive Investments, basé à Ge-
nève.
Le taux d’emprunt à dix ans de
l’Allemagne a peu bougé, termi-
nant à 0,345% contre 0,339% à
18 heures jeudi à la clôture du
marché secondaire, où s’échange
la dette déjà émise.
Celui de la France a suivi la
même tendance, s’établissant à
0,687% contre 0,678%. 
Celui de l’Espagne a connu une
faible tension, à 1,394% contre
1,373%. Le mouvement a été un
peu plus marqué sur celui de l’Ita-
lie qui s’est tendu à 3,152% contre
3,088%. 
En dehors de la zone euro, le taux
d’emprunt britannique à dix ans
a clôturé à 1,278% contre
1,270%.
A la clôture des marchés euro-
péens, le taux d’emprunt à dix
ans des États-Unis évoluait à
2,819%, contre 2,826 jeudi, celui
à trente ans à 2,668% contre
2,980%. Celui à deux ans s’éta-
blissait à 2,620% contre 2,616%.
– (afp)

RECOMMANDATIONS

BIGBEN: LCM confirme
son objectif de cours
LCM a confirmé sa recomman-
dation d’«achat» et son objectif
de cours de 12,70 euros sur Big-
ben après la sortie consoles d’In-
quisitor – Martyr. Le bureau
d’études indique que les notes re-
çues par le jeu sont correctes. De
la même manière qu’il jugeait
exagérée la confiance accordée
par le marché à 16 euros avant la
sortie de Tennis World Tour, il
juge que la chute qui a accompa-
gné son lancement et la publica-
tion du premier trimestre est exa-
gérée.

CRH: UBS relève l’objectif
de cours à 3200 pence
UBS réaffirme sa recommanda-
tion «achat» sur CRH avec un ob-
jectif de cours rehaussé de 3140
à 3200 pence, soit un potentiel de
progression de 24% pour le titre,
au lendemain des résultats semes-
triels du groupe irlandais de ma-
tériaux de construction. «Le mar-
ché n’accorde pas de crédit aux
objectifs de marge à moyen
terme, ce qui selon nous apporte
de l’optionalité», affirme l’inter-
médiaire financier, qui réduit lé-
gèrement ses estimations
d’EBITDA, mais laisse celles de
BPA globalement inchangées.

GSK: Berenberg réitère 
sa recommandation achat
L’analyste Berenberg annonce ce
jour maintenir sa recommanda-
tion «achat» sur GlaxoSmith-
Kline (GSK), avec un objectif de
cours de 1 790 pence, affirmant
que le Cabotegravir, un traite-
ment expérimental du VIH est
«sous-estimé».

La Bourse de Londres a terminé
vendredi en légère hausse de
0,19%.
A la clôture, l’indice FTSE-100
des principales valeurs a gagné

14,27 points pour terminer à
7577,49 points. Sur l’ensemble
de la semaine, il a gagné 0,25%.
Glencore s’est élevée de 3,30% à
320,75 pence, Antofagasta de
3,55% à 833,60 pence, Anglo
American de 2,54% à 1575
pence, BHP Billiton de 2,16% à
1661,20 pence et Rio Tinto de
1,57% à 3719 pence.
BP a progressé de 1,11% à 563,70
pence et Royal Dutch Shell (ac-

tion «B») de 1,02% à 2614 pence.
Shire a pris 2,05% à 4513 pence. 
Berkeley Group s’est affaissé de
1,76% à 3635 pence, Persimmon
de 1,41% à 2454 pence, Taylor
Wimpey de 1,52% à 168,80
pence et Barratt Developments
de 0,84% à 541,80 pence.
Le cigarettier British American
Tobacco a cédé 3,42% à 3909
pence et Imperial Brands 1,56%
à 2800 pence. – (afp)
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Glencore s’est élevée de 3,30% à 320,75 pence, Antofagasta de 3,55% à 833,60 pence, Anglo American 

de 2,54% à 1575 pence, BHP Billiton de 2,16% à 1661,20 pence et Rio Tinto de 1,57% à 3719 pence.

La Bourse de Francfort a fini ven-
dredi en légère hausse, le Dax pre-
nant 0,23%.
L’indice vedette a terminé en pro-
gression de 28,94 points à

12.394,52 points, tandis que le
MDax des valeurs moyennes a
gagné 0,24% à 26.844,15 points.
Siemens a pris 0,38% à 112,26
euros, après avoir fermement
démenti les informations diffu-
sées la veille par le titre alle-
mand Manager Magazin, selon
lesquelles l’industriel envisage
de supprimer 20.000 postes ad-
ministratifs pour doper sa ren-
tabilité.

Covestro (+1,16% à 78,62 euros),
chimiste spécialisé naguère dans
le giron de Bayer (-0,05% à 81,91
euros), a fini en tête de l’indice,
ramenant à -8,61% son recul an-
nuel.
RWE (-0,46% à 21,63 euros) et
EON (-0,21% à 9,49 euros) ont
été malmenés, alors que l’Alle-
magne reste dans le flou sur sa
stratégie et son calendrier d’aban-
don du charbon. – (afp)
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Covestro (+1,16% à 78,62 euros), chimiste spécialisé naguère dans le giron de Bayer 

(-0,05% à 81,91 euros), a fini en tête de l’indice, ramenant à -8,61% son recul annuel.

La Bourse de Paris a terminé la
semaine en petite hausse
(+0,24%. 
L’indice CAC 40 a pris 13,17
points pour terminer à 5432,50
points, dans un volume
d’échanges faible de 2,3 milliards

d’euros. La veille, il avait fini à
l’équilibre (-0,02%).
Au cours de la semaine écoulée,
l’indice a gagné 1,39%. Ses gains
depuis le début de l’année s’élè-
vent à 2,26%.
Valeo a pris 0,47% à 38,20 euros,
Michelin 0,44% à 102,75 euros
et Renault 0,67% à 72,03 euros.
Peugeot a toutefois terminé dans
le rouge (-0,47% à 23,38 euros).
Les valeurs minières sont repar-
ties du bon pied, à l’instar d’Ar-
celorMittal (+2,39% à 26,19 eu-

ros) et d’Eramet (+2,17% à 77,65
euros).
Les valeurs bancaires ont terminé
en ordre dispersé. Société Géné-
rale a pris 0,39% à 36,08 euros,
BNP Paribas à l’équilibre (-0,06%
à 51,97 euros) et Crédit Agricole
en baisse de 0,40% à 11,98 euros.
Les valeurs pétrolières ont quant
à elles progressé dans le sillage de
la hausse du cours du baril. Total
a gagné 1,29% à 54,87 euros et
TechnipFMC 0,96% à 26,18 eu-
ros. – (afp)
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Les valeurs bancaires ont terminé en ordre dispersé. Société Générale a pris 0,39% à 36,08 euros, 

BNP Paribas à l’équilibre (-0,06% à 51,97 euros) et Crédit Agricole en baisse de 0,40% à 11,98 euros.

EUROPE / Divers

La Bourse de Milana terminé en
hausse, l’indice FTSE Mib ga-
gnant 0,65% à 20.742 points.
Fiat Chrysler Automobiles a pris
3,25% à 14,49 euros, suivi de
StMicroelectronics (2,56% à
17,425 euros) et de Buzzi Uni-
cem (2,15% à 18,28 euros).
Pirelli a perdu 2,77% à 7,156 eu-
ros, suivi de Snam qui a reculé de
1,94% à 3,64 euros.
A Madrid, l’indice Ibex 35 a
avancé de 0,23% à 9589,50
points.
Dia a vu son action s’envoler de
4,82% à 2,13 euros.

Inditex a progressé de 0,74% à
28,54 euros, Repsol de 0,52% à
16,50 euros et Iberdrola de 0,49%
à 6,50 euros, tandis que Telefo-
nica restait stable (-0,08% à 7,33
euros).
Banco Santander a reculé de
0,16% à 4,35 euros et BBVA a
pris 0,20% à 5,53 euros.
L’indice PSI 20 de la Bourse de
Lisbonne a progressé de 0,12%
à 5497,20 points.
La banque BCP a perdu 0,47% à
0,2547 euro.
Galp Energia a pris 0,54% à 17,64
euros, EDP a abandonné 0,77%

à 3,37 euros mais EDP Renovais
a pris 0,40% à 8,69 euros.
Jeronimo Martins a gagné 1,90%
à 13,40 euros.
Le papetier The Navigator a
avancé de 0,27% à 4,432 euros.
L’indice AEX des principales va-
leurs de la Bourse d’Amsterdam
a clôturé en hausse de 0,25% à
560,29 points.
Arcelor Mittal a gagné 2,39% à
26,18 euros et Altice Europe a
pris 2,39% à 2,74 euros.
KPN a perdu 0,71% à 2,23 euros
et Vopak a chuté de 0,33% à
42,21 euros. – (afp)

L’indice Nikkei de la Bourse de
Tokyo a aligné vendredi une qua-
trième séance positive d’affilée.
A l’issue des échanges, le Nikkei
des 225 valeurs vedettes a gagné
0,85% (+190,95 points) à
22.601,77 points, et l’indice élargi

Topix de tous les titres du pre-
mier tableau a augmenté de
0,65% (+10,98 points) à 1709,20
points.
Les valeurs pharmaceutiques ont
été parmi les plus appréciées. Ei-
sai a pris 2,73% à 9939 yens, Daii-
chi Sankyo 2,68% à 4407 yens. 
Le groupe de distribution Fami-
lyMart Uny a gagné 2,65% à
10.060 yens.
Le poids lourd SoftBank Group
s’est offert un gain de 2,50% à
10.100 yens, dopé par les bonnes

performances du géant chinois
de l’e-commerce, Alibaba, qui a
vu son chiffre d’affaires trimes-
triel s’envoler. SoftBank Group
est actionnaire d’Alibaba.
Parmi les traditionnelles valeurs
vedettes, le premier constructeur
d’automobiles Toyota a progressé
de 0,41% à 6830 yens mais son
rival Nissan a perdu 0,43% 
à 1031,5 yens.
Sony s’est apprécié de 1,18% à
6055 yens et Nintendo de 1,25%
à 37.870 yens. – (afp)

21800

22070

22340

22610

VJMMLVJMML

Les valeurs pharmaceutiques ont été parmi les plus appréciées. Eisai a pris 2,73% à 9939 yens, Daiichi

Sankyo 2,68% à 4407 yens. Le groupe de distribution FamilyMart Uny a gagné 2,65% à 10.060 yens.

ASIE / Divers

Les marchés sont restés prudents
face à un conflit commercial qui
s’envenise malgré la reprise du
dialogue entre Washington et Pé-
kin.
L’indice Hang Seng de Hong
Kong a glissé de 0,43% (118,59
points), à 27.671,87 points.
En Chine continentale, l’indice
composite de Shanghai a gagné
0,18% (ou 4,81 points) à 2729,43
points, mais celui de Shenzhen
a perdu 0,23% (3,36 points) à
1460,33 points.
A Hong Kong, le géant chinois
de l’internet et des jeux sur mo-
bile Tencent a perdu 1,39% à
354,00 dollars de Hong Kong
(HKD) et AAC Technologies a
lâché 2,72% à 82,35 HKD.
L’opérateur de casino Landing
International Development s’est
effondré de 16,22% à 3,15 HKD,
après avoir annoncé être sans
nouvelles de son président Yang
Zhihui. La veille déjà, juste après
cette annonce, l’action avait dé-
gringolé de 35%. 

Selon le site d’information Caixin,
ce magnat, qui fait l’objet d’une
enquête de la part des autorités
chinoises sur ses liens avec un chef
d’entreprise soupçonné de corrup-
tion, est détenu au Cambodge.
Côté énergie, CNOOC a bondi
de 3,89% à 13,34 HKD. 
L’assureur AIA a perdu 2,65% à
66,15 HKD alors que le titre du
fabricant de smartphones Xiaomi
s’est effrité de 2,29% à 17,04
HKD.
China Mobile a perdu 0,14% à
72,90 HKD et HSBC a cédé
0,36% à 69,40 HKD.
A Shanghai, les valeurs finan-
cières ont soutenu l’indice, après
une libéralisation du secteur ban-
caire qui lève les restrictions aux
investissements étrangers.
La banque ICBC a gagné 1,67%
à 5,49 yuans et China Construc-
tion Bank a augmenté de 1,64%
de 6,80 yuans.
PetroChina a pris 0,87% à 8,13
yuans et Sinopec 0,91% à 6,63
yuans. – (afp)

LONDRES / Footsie / +0.19% / +14.27 pts / 7577.49 pts

FRANCFORT / DAX / +0.23% / +28.94 pts / 12394.52 pts

PARIS / CAC 40 / +0.24% / +13.17 pts / 5432.50 pts

TOKYO / NIKKEI /+0.85% / +190.95 pts / 22601.77 pts



Le président de la banque cen-
trale américaine, Jerome Powell,
a affirmé vendredi que la Fed «fe-
rait tout ce qui est en son pou-
voir» pour réagir à une éventuelle
hausse de l’inflation ou à une
crise.
Le patron de la Fed, critiqué par
le président Donald Trump pour
la montée des taux d’intérêt, a as-
suré que le Comité monétaire de
l’institut d’émission prendrait ses
responsabilités si l’inflation devait
grimper, tout en indiquant que,
pour l’instant, l’économie n’était
pas en surchauffe.

Un discours très prudent
Dans un discours très académique
à la conférence de Jackson Hole,
au pied du majestueux Grand Te-
ton dans le Wyoming, M. Powell
s’est par ailleurs abstenu de répon-
dre plus avant aux critiques du
président Trump ou d’évoquer la
politique commerciale des tarifs
douaniers comme un risque pour
l’économie.
Cette semaine, Donald Trump,
rompant avec la tradition de res-
pect de l’indépendance de la
banque centrale, a redit son mé-
contentement de la politique mo-
nétaire qui a lentement remonté
les taux par deux fois cette année
et entend le faire encore deux
fois d’ici la fin de l’année. Ils se

situent actuellement entre 1,75%
et 2%. 
Il s’est dit «pas emballé» par Je-
rome Powell, un avocat de la fi-
nance de 65 ans qu’il a choisi lui-
même pour remplacer Janet
Yellen à la tête de la Réserve fédé-
rale en février. En rehaussant les
taux, la Fed dope le dollar, qui
rend les exportations américaines
plus chères, ce qui va à l’encontre
des objectifs de la bataille com-
merciale lancée par Donald
Trump.
Les taux au jour le jour plus hauts

signifient aussi des crédits à la
consommation et immobiliers
plus chers, ce qui est impopulaire
auprès des consommateurs amé-
ricains, qui seront appelés aux
urnes des novembre pour les élec-
tions de mi-mandat.
Dans son discours très prudent,
Jerome Powell a réitéré son sou-
tien «à la trajectoire actuelle d’une
hausse graduelle des taux». La
prochaine réunion monétaire de
la banque centrale est  program-
mée les 25 et 26 septembre.
Cela fait dire à Joel Naroff, éco-

nomiste indépendant, qu’il «fau-
dra un ralentissement significatif
de l’éconoime pour que la Fed ra-
lentisse ou arrête ses hausses de
taux».
Le président de la banque centrale
a décrit une économie «forte»
avec une inflation autour «de la
cible de 2%» que la Fed estime fa-
vorable à l’économie et «où les
gens qui veulent travailler trou-
vent un emploi».
Bien que la croissance ait grimpé
à 4,1% au 2e trimestre et que le
taux de chômage soit à 3,9%,
proche de son plus bas niveau «en
20 ans», l’économie ne «présente
pas de risque élevé de surchauffe».
Et «c’est une bonne nouvelle», a
dit M. Powell désamorçant les
craintes que la relance budgétaire
grâce aux réductions d’impôts et
augmentations des dépenses ne
provoque un sur-régime qui ferait
resurgir l’inflation.
Devant un parterre d’écono-
mistes et de banquiers centraux
réunis pour cette conférence an-
nuelle dans la station de ski hup-
pée du Wyoming, M. Powell a
fait de longues digressions his-
toriques sur la conduite passée
de la politique monétaire et en
a retenu quelques leçons qu’il a
partagées. Il a ainsi défendu les
bienfaits d’une approche plus
opportuniste, empruntée à son

illustre prédécesseur Alan
Greenspan, qui consiste à «atten-
dre encore le prochain meeting».
Peut-être une façon de laisser en-
tendre que le Comité monétaire
(FOMC) saura adapter son atti-
tude face aux données écono-
miques à court terme.

Appel à réduire le déficit
Le patron de la Fed a par ailleurs
reconnu une nouvelle fois que les
salaires n’avaient «augmenté que
très lentement au cours des der-
nières décennies». Il est resté muet
sur l’impact négatif potentielle-
ment important que peut avoir
une escalade des tarifs douaniers
notamment avec la Chine, une
crainte de plus en plus palpable
parmi les industriels et entrepre-
neurs américains.
Mais il a appelé à réduire le déficit
budgétaire, une nécessité «qui de-
vient de plus en plus importante»,
alors que les réductions d’impôts
aux entreprises et les hausses de
dépenses dans l’armement no-
tamment vont creuser le déficit
fédéral des Etats-Unis à plus de
800 milliards de dollars cette an-
née, soit 4,2% du PIB.
«J’ai été quelque peu surpris que
M. Powell ait laissé de côté les
tensions commerciales, la ques-
tion explicite de l’indépendance
de la Fed et même une discussion

plus détaillée sur de la dyna-
mique de l’inflation et ou de la
croissance des salaires», a affirmé
Gregory Daco, économiste pour
Oxford Economics. L’expert a
toutefois souligné que les réfé-
rences dans le discours «aux an-
nées 70» reflètent «implicitement
l’importance d’une Fed indépen-
dante». 

Les inquiétudes de la BRI
Au cours de cette conférence, le
patron de la Banque des règle-
ments internationaux (BRI),
Agustín Carstens, a manifesté son
inquiétude sur la montée du pro-
tectionnisme. «Les mesures ré-
centes pour inverser la mondiali-
sation et se replier sur le
protectionnisme m’alarment,
comme elles alarment sans aucun
doute beaucoup d’entre vous», a
déclaré le directeur de cette insti-
tution sise à Bâle, et considérée
comme la banque centrale des
banques centrales.
Défaire la mondialisation après
des décennies à définir des règles
pour libéraliser les échanges, ou-
vrir les marchés et accroître la coo-
pération internationale, fait peser
d’importants risques pour la crois-
sance économique, a-t-il argu-
menté, évoquant entre autres les
possibles répercussions pour l’in-
flation. – (afp)
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JEROME POWELL. Le patron de la Fed a décrit une économie

«forte» avec une inflation autour «de la cible de 2%».
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En moyenne,
nos caisses de
pension (CP)
ont investi un

peu plus de 20% de leurs actifs
dans de l’immobilier en Suisse,
les plus petites caisses même sou-
vent près de 30%. Souvent, l’ac-
cent est mis sur les biens immo-
biliers avec appartements à louer
et chez les petites CP, souvent
dans leur région d’implantation.

Seuls quelque 2% de l’ensemble
des actifs portent sur des biens
immobiliers étrangers. Cela
constitue donc un double risque
au niveau du type d’utilisation et
de l’emplacement. Toutefois, à
une époque de taux d’intérêt né-
gatifs, de nombreuses caisses de
pension aimeraient augmenter
leur parc immobilier. Les direc-
tives de placement de l’OPP2
l’autorisent jusqu’à 30%. Cela est

donc judicieux en matière de ren-
dement. Ces dernières années, de
bons résultats ont été  atteints
avec l’immobilier.
Mais regardons tout cela de plus
près. De quoi se composent les
rendements? De cash-flow ac-
compagné de rendement lié à
l’évolution de la valeur. La forte
demande due aux faibles taux hy-
pothécaires a contribué à rendre
les biens immobiliers de plus en
plus chers, si bien que leur valeur
n’a cessé d’augmenter. Il s’agit du
côté encore actuellement bon des
rendements initiaux désormais
historiquement bas. Ceux qui ont
agi suffisamment tôt ont profité
des augmentations de valeur.
Toutefois, il ne s’agit dans un pre-
mier temps que de bénéfices
comptables.

Prévenir les gros risques
par la diversification
L’avenir de ces portefeuilles pour-
rait être le suivant: des gros
risques avec un danger de voir les
rendements baisser. De tels por-
tefeuilles et les stratégies d’inves-
tissement qui en font partie de-
vraient être examinés de façon
critique. Selon la situation, les
questions suivantes se posent: un
ajustement du portefeuille est-il
nécessaire? Le portefeuille est-il
suffisamment diversifié?
Disposer de classes d’actifs im-
mobiliers supplémentaires pas
uniquement en Suisse mais éga-
lement à l’étranger est judicieux.
Or, comme des bons résultats ont
été enregistrés pendant long-
temps, personne n’a ressenti la
nécessité d’aller à l’étranger. Un

argument fréquent contre les in-
vestissements à l’étranger? «Là-
bas, nous ne nous y connaissons
pas». Le home bias classique qui
conduit à un risque plus élevé sur
le long terme et qui coûte de l’ar-
gent. Sur le plan psychologique,
la focalisation sur la région d’im-
plantation est compréhensible.
Bien sûr, les raisons qui ne plai-
dent pas en faveur des investis-
sements à l’étranger sont nom-
breuses: manque de liquidité et
de transparence, inflation/risques
de change et barrières linguis-
tiques. Mais la Suisse est un mar-
ché beaucoup trop petit pour que
l’on puisse renoncer aux inves-
tissements à l’étranger. Il n’est pas
nécessaire d’aller jusqu’en Ex-
trême-Orient. L’obstacle linguis-
tique disparaît rien qu’en inves-
tissant en Allemagne. Le marché
y est transparent, bien régle-
menté et surtout nettement plus
grand. Il est facile de remédier au
manque de savoir-faire.

Une approche 
Core and Satellite
Il est recommandé par ailleurs
d’effectuer des investissements
dans des classes d’actifs immobi-
liers qui sont moins en corréla-
tion les uns avec les autres. Ce que
tout le monde recherche est cher.
Les biens immobiliers Core avec
appartements à louer ne sont plus
disponibles qu’avec un rende-
ment initial historiquement bas.
Ceux qui achètent aujourd’hui
des biens immobiliers d’habita-
tion à ces faibles rendements ini-
tiaux ne peuvent pas obligatoire-
ment s’attendre à ce que les prix

continuent de monter et à ce que
chaque année – en plus d’un ren-
dement locatif de plus en plus bas
– un rendement lié à l’évolution
de la valeur soit réalisé. Les biens
immobiliers Core suisses nouvel-
lement achetés diluent les bons
rendements atteints jusqu’à
maintenant.
Comment alors diversifier son
portefeuille avec un risque simi-
laire et un bon rendement? Il est
possible d’élargir le portefeuille,
composé en majorité de biens
immobiliers Core suisses, en
adoptant une approche dite
«Core and Satellite». Par exem-
ple avec «Highstreet Europe» et
«Industrial». «Highstreet Eu-
rope» a un profil Core clair, ca-
ractérisé par des biens immobi-
liers situés à des emplacements
de premier plan dans des grandes
villes européennes et garantis-
sant des rendements sûrs sur le
long terme.
En tant que classe d’actifs immo-
biliers plutôt nouvelle, «Indus-
trial» représente un produit de
niche extrêmement rentable.
À l’ère de l’industrie 4.0, les biens
industriels sont plus propres que
les anciennes installations de pro-
duction. Les bâtiments indus-
triels actuels sont également plus
flexibles dans leur utilisation. Le
profil de risque et de rendement
est bon parce qu’il nécessite mal-
gré tout un savoir-faire spéci-
fique et donc, les obstacles pour
pénétrer le marché sont plus éle-
vés.
Les alternatives à l’immobilier
résidentiel suisse existent donc
bel et bien.n

L’or en béton des caisses de pension
Les caisses de pension devraient diversifier la part de l’immobilier dans leur portefeuille, tant à l’étranger que dans différentes classes d’actifs.

BEATE LICHNER
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Une Fed déterminée à lutter contre l’inflation
JACKSON HOLE. Lors du grand rendez-vous annuel, le président de la banque centrale américaine a réitéré son soutien «à la trajectoire actuelle d’une hausse graduelle des taux».

CAPITALISATION:
la Juve dépasse le milliard
Est-ce déjà l’effet Ronaldo? L’ac-
tion de la Juventus Turin a clôturé
vendredi à 1,024 euro à la Bourse
de Milan. Selon Calcio e Finanza,
la capitalisation boursière du club
turinois atteint désormais 1,031
milliard d’euros, un niveau jamais
atteint depuis son introduction en
bourse en 2001. «La hausse a
connu un pic cet été, à partir du
mois de juin, quand ont com-
mencé à circuler les premières in-
formations sur la possible arrivée
de Cristiano Ronaldo», note Cal-
cio e Finanza. Depuis le 1er juillet,
l’action a ainsi pris 55,15%, de
0,660 euro à 1,024 euro. Le Por-
tugais a officiellement rejoint la
Juve le 10 juillet. – (afp)



LEVI-SERGIO MUTEMBA

Bien que vanté pour son effet de
diversification, le pétrole n’en
demeure pas moins une des
classes d’actifs les plus instables.
Entre la fin des années 90 et la
fin des années 2000, les prix du
pétrole ont été multipliés par six
environ. Ils ont rechuté durant
la crise financière de 2008, avant
de rebondir dès 2009 d’un fac-
teur de deux fois, jusqu’à la crise
souveraine de 2011. Depuis
2012, les prix du brut ont rechuté
de 75% environ.

L’information que révèlent
les prix du brut
«Si notre prévision de récession
en 2020 s’avère correcte, alors les
prix du pétrole pourraient chuter
jusqu’au niveau de 20 dollars
d’ici un ou deux ans.» C’est ce
que signale le modèle statistique
prédictif du consultant en inves-
tissement Fathom Consulting
(Fathom). Ce spécialiste de la re-
cherche financière et écono-
mique est réputé pour ses vues à
contre-courant du consensus,
qu’il partage avec une clientèle

essentiellement institutionnelle
(gérants d’actifs, compagnies
d’assurance, banques, gouverne-
ments).
Grâce à un modèle statistique ap-
pelé vecteur autorégressif
(VAR), qui sert à mesurer la re-
lation entre deux variables dans
le temps, Fathom tente de captu-
rer les interdépendances entre la
croissance de la consommation
globale de pétrole et les prix
(réels) de ce dernier. Le consul-
tant précise que les prix offrent

en effet une information sur la
situation actuelle et future de
l’activité économique. Ainsi, une
hausse des prix reflète des anti-
cipations de hausse de l’activité
globale. Mais une réduction de
l’offre, qui s’accompagne théori-
quement d’une hausse des prix,
reflète des anticipations de baisse
de l’activité et non l’inverse.
Sur un horizon de temps plus ou
moins proche, le modèle de Fa-
thom identifie des chocs positifs
de la demande durant chacune

des 17 années - à l’exception de
trois - qui se sont écoulées depuis
l’entrée de la Chine au sein de
l’Organisation mondiale du
commerce (OMC). Ces trois an-
nées sont 2008, 2014 et 2015. Il
se trouve que 2014 et 2015 coïn-
cident avec un ralentissement
notable de la croissance de l’éco-
nomie chinoise.

Tributaires de chocs
de la demande
«Bien que les statistiques offi-
cielles chinoises sur le produit in-
térieur brut (PIB) n’aient pas re-
flété ce ralentissement, celui-ci
n’en a pas moins été capturé par
notre indicateur de momentum
chinois, et cela s’est accompagné
d’une baisse rapide des prix de
plusieurs matières premières es-
sentielles à la Chine, telles que
l’acier», écrivent les analystes de
Fathom dans leur note publiée
vendredi. «Notre modèle peut
décomposer les variations de
prix du pétrole en montants dus
à des changements de la de-
mande et en montants dus à des
changements de l’offre.»
Fathom observe que presque

toutes les variations de prix du
brut depuis l’entrée de la Chine
à l’OMC sont tributaires de
chocs de la demande, ceux-ci
étant en outre systématique-
ment liés à la Chine (crise finan-
cière de 2008 mise à part). Ainsi,
le modèle prédictif peut estimer
l’impact des changements de va-
riables macroéconomiques at-
tendus sur les prix du pétrole,
mais il doit supposer une hypo-
thèse ou scénario central quant
à ces variables, en l’occurrence
la croissance économique glo-
bale. 

La position de Fathom à cet
égard se veut nettement plus
conservatrice que le consensus,
qui suit généralement les prévi-

sions du Fonds monétaire inter-
national (FMI). Or si ce dernier
s’attend à un ralentissement mo-
déré de la croissance au cours des
deux prochaines années, Fa-
thom table pour sa part sur un
chiffre de 3% inférieur au
consensus et aux anticipations
du FMI. «Que se passerait-il si
nous avions raison et si le FMI
avait tort?», questionnent les ex-
perts de Fathom. «Sur la base de
notre modèle VAR appliqué au
pétrole, la baisse induite de la de-
mande globale de brut se tradui-
rait par une chute des prix
jusqu’aux niveaux de 20 dollars
le baril de Brent d’ici le milieu
de l’année 2020.» 
Rappelons que le FMI s’attend à
un prix moyen du brut de 51,8
dollars en 2020. Dans ses pers-
pectives de juin sur le pétrole,
BBVA dit de son côté s’attendre
à une demande soutenue en pro-
venance de Chine, d’Inde et des
États-Unis, le principal choc pou-
vant provenir d’une baisse de
l’offre consécutive au rétablisse-
ment des sanctions contre l’Iran
par le gouvernement améri-
cain.n
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Les rendez-vous

de la semaine
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Indices actions

Lire et interpréter les graphiques: coaching sur www.fingraphs.com

Ü Prendre une décision
Fingraphs vous propose 3 horizons
d’investissement (long, moyen et court
terme) afin de percevoir l’environne-
ment dans lequel évolue le marché.

Ü Tendance
Les deux enveloppes présentes sur les
graphiques ci-dessus représentent la
tendance suivie. Une tendance haus-
sière est illustrée par un Bull et une
tendance baissière par un Bear.

Ü Objectifs
Un objectif probable en temps et en
prix est automatiquement calculé en
permanence. Cet objectif est illustré
par un faisceau vert ou rouge selon la
tendance et par une éllipse, qui repré-
sente la projection dans le temps pour
atteindre cet objectif.

Ü Indicateur de risques
Un indicateur représentant le risque 
oscille entre une zone Overbought 
(rouge: risque élevé) et Oversold
(vert: risque faible). Un retournement
de la tendance est probable lorsque
l'indicateur sort de ces zones.

Ü Exagération du prix
Lorsque la petite enveloppe vient
rencontrer la grande enveloppe, 
ceci représente une exagération 
du prix, et un mouvement contraire 
est probable.

Les prix peuvent être retardés jusqu’à 20 minutes selon les Bourses. Source: www.fingraphs.com – MJT Statistics

Avertissement: Les analyses réalisées par la société Management Joint Trust SA depuis 1969, contributrice de cette page au travers de son site fingraphs.com, n'ont aucune valeur contractuelle et ne constituent en aucun cas une offre de vente ou une sollicitation d'achat de valeurs mobilières ou autre
produit financier. La responsabilité de la société Management Joint Trust SA ainsi que ses dirigeants et salariés ne saurait être engagée en cas d'erreur, d'omission ou d'investissement inopportun. Les informations, graphiques, chiffres, opinions indicatives présentés sur cette page s‘adressent à des inves-
tisseurs disposant des connaissances et expériences nécessaires pour comprendre et apprécier les informations qui y sont développées. Ces dernières sont diffusées à titre purement indicatif, Management Joint Trust SA ne peut en garantir l’exactitude ou la fiabilité.

Copyright © 2012 – Management Joint Trust SA – www.FinGraphs.com
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CHOC IMMINENT DE LA DEMANDE DE PÉTROLE?

Thomson Reuters Datastream/Fathom Consulting

Fathom Consulting est moins optimiste que le consensus sur la croissance 
globale à moyen terme. La Chine reste le facteur clé.

Déviation standard des chocs de la demande et de l’offre de pétrole

Demande globale                    Offre globale 
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Le pétrole à 20 dollars le baril dans deux ans
Les prévisions de Fathom Consulting s’appuient sur un modèle statistique basé sur la relation entre consommation de brut, prix du pétrole et dynamique chinoise.

FATHOM TABLE
SUR UN CHIFFRE
DE 3% INFÉRIEUR
AU CONSENSUS

ET AUX ANTICIPATIONS
DU FMI.

«QUE SE PASSERAIT-IL
SI NOUS AVIONS RAISON
ET SI LE FMI AVAIT TORT?»



Fonds en obligations                                         

1083138    CIC CH Corporates Bond CHF B                                                    2/1     CHF     1197.74      -1.78%  

1083143    CIC CH Europe Bond B                                                                   2/1     EUR       872.52      -1.48%  

19898391  CIC CH Governments Bond  CHF B                                                2/1     CHF       100.69      -2.02%  

19898435  CIC CH High Yields Bond CHF Primus B                                        2/1     CHF       104.25      -1.49%  

Fonds en actions                                                

1083230    CIC CH Large Caps Swiss Equities Active B                                  2/1     CHF     2535.26      -2.79%  

19899078  CIC CH Small & Mid Caps Swiss Equities Active B                       2/1     CHF       201.99   +2.30%  

Fonds stratégiques                                            

-                 CIC CH Strategy (EUR) B                                                                2/1     —                  -                -  

1083254    CIC CH Strategy (CHF)  B                                                               2/1     CHF     1034.92      -2.45%  

Autres fonds                                                       

1083213    CIC CH Convert Bond B                                                                  2/1     EUR     1192.04      -0.27%  

686297      Pig Gl Il Bd USD DD                                                                     USD     149.29    -2.84%                 

686249      Piguet Global Fd Int’l Bd Cap.                                                           4     CHF       170.29      -3.36%  

686301      Piguet Global Fd Int’l Bd Cap.                                                           4     EUR       170.69      -2.29%  

686298      Piguet Global Fd Int’l Bd Cap.                                                           4     USD       256.02      -2.85%  

686247      Piguet Global Fd Int’l Bd Dist.                                                          4     CHF       112.50      -3.36%  

11002629  Piguet Global Fd Int’l Bd Dist.                                                          4     CHF       101.96      -3.08%  

686299      Piguet Global Fd Int’l Bd Dist.                                                          4     EUR       109.65      -2.29%  

10898918  Piguet International Fund - World Equities CHF D                           4     CHF       141.55      -4.89%  

3581719    Piguet International Fund - World Equities EUR                              4     EUR       115.28      -4.70%  

2322853    Piguet International Fund - World Equities USD                              4     USD       149.49      -2.30%  

145442      Pharma/wHealth FCP Fund                                                              2     USD       608.88 +10.30%  

2248527    BBGI Commodities (USD)                                                               1/1     USD       101.10   +3.48%  

2610316    BBGI Equities Swi. Behavioral Val.                                                2/1     CHF       133.00      -0.60%  

2610307    BBGI Share Energy (USD)                                                              2/1     USD       160.30   +2.04%  

2610311    BBGI Share Clean Energy (USD)                                                    2/1     USD         64.50      -5.84%  

2610302    BBGI Share Gold USD                                                                     2/1     USD         38.80    -25.67%  

12238949  BBGI Swiss Physical Gold Cl CHF                                                  2/1     CHF         75.80      -9.00%  

12239030  BBGI Swiss Physical Gold Cl CHF hedged                                     2/1     CHF         59.90    -11.78%  

12239032  BBGI Swiss Physical Gold Cl EUR                                                  2/1     EUR         85.10      -6.48%  

12239033  BBGI Swiss Physical Gold Cl EUR hedged                                     2/1     EUR         63.70    -12.02%  

12238872  BBGI Swiss Physical Gold Cl USD                                                  2/1     USD         73.30      -9.84%  

1645471    BBGI Tactical Switzerland A                                                           2/1     CHF       151.50   +1.81%  

1645492    BBGI Tactical World A                                                                     2/1     USD       112.30      -0.71%  

Banque CIC (Suisse) SA
Tél. 0800 242 124

www.cic.ch

Piguet Galland & Cie SA
Tél. 058 310 44 36
pgfunds@piguetgalland.ch
www.piguetgalland.ch

Banque Sal. Oppenheim Jr. & Cie (Suisse) SA
Tél. 044 214 23 33
www.oppenheim.ch

BBGI GROUP SA

Tél. + 41 22 595 96 11
www.bbgi.ch 

No. val.        Nom                                                                                                                     Devise     Dernier     31.12.17 No. val.        Nom                                                                                                                     Devise     Dernier     31.12.17 No. val.        Nom                                                                                                                     Devise     Dernier     31.12.17 No. val.        Nom                                                                                                                     Devise     Dernier     31.12.17

Fonds en actions                                                

618455      BGF Emerging Europe A2 EUR                                                       2/1     EUR         92.69    -10.38% 

618486      BGF European A EUR                                                                      2/1     EUR       104.46   +0.00% 

3748203    BGF Global Allocation Hedged A2 CHF                                          2/1     CHF         11.44   +0.00% 

567975      BGF LatinAm A USD                                                                        2/1     USD         54.71   +0.00% 

2857820    BGF Local Emg Mkts Short Dur Bond A2 USD                               2/1     USD         22.46   +0.00% 

1501042    BGF US FlexEquity A USD                                                               2/1     USD         27.91   +0.00% 

333541      BGF WdGold A USD                                                                        2/1     USD         28.31   +0.00% 

620823      BGF WdMining A USD                                                                     2/1     USD         31.73   +0.00% 

Fonds en monnaies                                            

12348783  New Capital Fund Lux - Cash CHF                                                 2/1     CHF         98.00      -0.60% 

12348780  New Capital Fund Lux - Cash EUR                                                 2/1     EUR       100.88      -0.61% 

12348781  New Capital Fund Lux - Cash USD                                                 2/1     USD       104.48   +1.17% 

Fonds en obligations                                         

277517      New Capital Multibond CHF                                                           2/1     CHF         11.69      -0.63% 

277518      New Capital Multibond EUR                                                           2/1     EUR           7.32      -0.01% 

277519      New Capital Multibond USD                                                           2/1     USD         13.25      -2.02% 

277520      New Capital Global Dynamic CHF                                                  2/1     CHF         91.83      -2.00% 

1425918    New Capital Fund Lux - Short Term Bonds CHF                             2/1     CHF       117.36      -0.58% 

1426015    New Capital Fund Lux - Short Term Bonds EUR                             2/1     EUR       149.76      -1.59% 

1425992    New Capital Fund Lux - Short Term Bonds USD                            2/1     USD       160.69      -0.24% 

-                 New Capital Fund Lux - Long Term Bonds EUR                              2/1     —                  -                - 

-                 New Capital Fund Lux - Long Term Bonds USD                             2/1     —                  -                - 

-                 New Capital Fund Lux - Long Term Bonds CHF                              2/1     —                  -                - 

12349076  New Capital Fund Lux -  Global Dynamic Bond EUR                      2/1     EUR       155.00      -1.03% 

12351285  New Capital Fund Lux - Global Dynamic Bond USD                       2/1     USD       124.73   +0.00% 

12351284  New Capital Fund Lux - Global Dynamic Bond CHF                       2/1     CHF       119.42   +0.00% 

Fonds en actions                                                

-                 -                                                                                                       —     -                        -                 

-                 New Capital Fund Lux - Swiss Stocks                                            2/1     —                  -                - 

-                 New Capital Fund Lux - US Stocks                                                 2/1     —                  -                - 

12348777  New Capital Fund Lux - Asian Stocks CHF                                     2/1     CHF       101.56   +0.00% 

12348774  New Capital Fund Lux - Asian Stocks EUR                                     2/1     EUR       104.68   +0.00% 

1132620    New Capital Fund Lux - Asian Stocks USD                                    2/1     USD       233.20   +0.00% 

542571      New Capital Multieuropa                                                                2/1     EUR         12.66      -1.91% 

277516      New Capital Multihelvetia                                                              2/1     CHF       513.54      -0.88% 

Fonds stratégiques                                            

-                 New Capital Fund Lux - Strategy Balanced (CHF)                         2/1     —                  -                - 

-                 New Capital Fund Lux - Strategy Balanced  (EUR)                        2/1     —                  -                - 

-                 New Capital Fund Lux - Strategy Balanced EUR cl. A (USD hedged)     2/1                   —             -  

-                 

-                 New Capital Fund Lux - Strategy Income (CHF)                            2/1     —                  -                - 

4671886    New Capital Fund Lux - Strategy Income (EUR)                            2/1     EUR       128.70      -1.55% 

11090616  EFG Life Invest - 40                                                                        2/1     CHF       116.57      -3.92% 

-                 New Capital Fund Lux - Alternative UCITS                                    2/1     —                  -                - 

Autres fonds                                                       

-                 BSI-Multinvest-Absoluta Daily EUR                                               2/1     —                  -                - 

-                 BSI-Multinvest-Absoluta Daily USD                                               2/1     —                  -                - 

-                 BSI-Multinvest-Absoluta Daily CHF                                               2/1     —                  -                - 

Fonds en investissements alternatifs                 

4394548    EFG MM Directional Fd CHF                                                           2/1     CHF       100.99

+2093.87%                                                                                                           

4394546    EFG MM Directional Fd EUR                                                           2/1     EUR       103.06

+1552.64%                                                                                                           

1485588    EFG MM Directional Fd USD                                                           2/1     USD       960.34

+1893.01%                                                                                                           

4402685    EFG MMF - Yd Enhanc. CHF                                                            2/1     CHF         90.87   +0.00% 

4402692    EFG MMF - Yd Enhanc. EUR                                                            2/1     EUR       103.85   +0.00% 

2018256    EFG MMF - Yd Enhanc. USD                                                           2/1     USD       112.89      -0.17% 

25381014  Bruellan Dynamic - Swiss Equities - Classe A (CHF)                     2/5     CHF     1460.19      -3.01% 

25381016  Bruellan Dynamic - Swiss Equities - Classe B (CHF)                     2/5     CHF     1469.35      -2.88% 

1924309    Bruellan Dynamic - Tactical                                                            2/5     EUR       200.46   +8.63% 

11194367  Rare Earth Elements Fund (CHF)                                                   2/1     CHF         85.80    -22.70% 

2095702    RFP Small & Mid Caps Switzerland A                                            2/2     CHF       293.80   +4.26% 

3112416    RFP Special Europe A                                                                     2/2     EUR       216.89   +9.57% 

2344989    RFP Swiss Equity Equal-Weighted A                                              2/2     CHF       167.19      -3.44% 

2344994    RFP Swiss Equity Equal-Weighted C                                              2/1     CHF       174.28      -2.81% 

19033143  Carmignac Capital Plus A CHF Acc Hdg                                         2/2     CHF     1047.21      -1.40% 

3610469    Carmignac Capital Plus A EUR Acc                                                2/2     EUR     1162.59      -1.10% 

19033289  Carmignac Commodities A CHF Acc Hdg                                       2/2     CHF       106.10   +3.68% 

1568347    Carmignac Commodities A EUR Acc                                               2/2     EUR       320.87   +3.95% 

2027897    Carmignac Emergents A EUR Acc                                                  2/2     EUR       822.90    -13.40% 

19033134  Carmignac Emerging Discovery A CHF Acc Hdg                           2/2     CHF       132.78      -5.65% 

3610495    Carmignac Emerging Discovery A EUR Acc                                   2/2     EUR     1451.92      -5.27% 

19033319  Carmignac Emerging Patrimoine A CHF Acc Hdg                          2/2     CHF         92.28    -10.49% 

12617963  Carmignac Emerging Patrimoine A EUR Acc                                 2/2     EUR       108.13    -10.19% 

2027931    Carmignac Euro Entrepreneurs A EUR Acc                                   2/2     EUR       368.74      -1.21% 

19032609  Carmignac Grande Europe A CHF Acc Hdg                                   2/2     CHF       146.50   +4.34% 

BlackRock Asset Management Suisse SA 
Tél. 022 703 19 70 
www.blackrock.com/ch

EFG Bank

Tél. +41 58 809 31 11
Fax +41 58 809 36 78
www.efgbank.com 

CACEIS (Switzerland) S.A.
Tél. +41 22 360 94 00

www.caceis.ch

Carmignac Gestion
www.carmignac.ch

Représentant pour la Suisse:
CACEIS (Switzerland) SA

Certains fonds possèdent des parts de distribution et/ou des parts
en autres devises, la liste complète est disponible sur le site www.carmignac.ch. 

839512      Carmignac Grande Europe A EUR Acc                                           2/2     EUR       207.45   +4.61% 

18833362  Carmignac Investissement A CHF Acc Hdg                                   2/2     CHF       136.04   +0.07% 

2027941    Carmignac Investissement A EUR Acc                                           2/2     EUR     1211.08   +0.39% 

2027908    Carmignac Long-Short European Equities A EUR Acc                   2/2     EUR       370.31   +3.62% 

18833391  Carmignac Patrimoine A CHF Acc Hdg                                          2/2     CHF       109.17      -3.47% 

2016960    Carmignac Patrimoine A EUR Acc                                                  2/2     EUR       629.78      -3.08% 

2027926    Carmignac Securite A EUR Acc                                                      2/2     EUR     1729.84      -1.23% 

19033154  Carmignac Unconstrained Global Bond A CHF Acc Hdg                2/2     CHF       111.28      -2.08% 

3610504    Carmignac Unconstrained Global Bond A EUR Acc                       2/2     EUR     1377.23      -1.76% 

Fonds de placement suisses                              

866225      CB-Accent Income Fund                                                                    2     CHF         98.65      -2.05% 

1066414    CB-Accent Short Term Maturity Fund                                               2     EUR       104.64      -0.38% 

1066427    CB-Accent Short Term Maturity Fund                                               2     USD       107.43   +1.18% 

13975737  Pegaso Capital Strategic Bond Class I EUR                                            EUR       110.65      -0.14% 

13975735  Pegaso Capital Strategic Bond Class R EUR                                           EUR       106.26      -0.90% 

13977329  Pegaso Capital Strategic Bond Class I USD Hedged                              USD       117.19   +1.52% 

13975738  Pegaso Capital Strategic Bond Class R USD Hedged                             USD       111.08      -0.24% 

11760519  Pegaso Capital Strategic Trend Class I EUR                                           EUR       112.13   +0.81% 

11760518  Pegaso Capital Strategic Trend Class R EUR                                          EUR       107.49   +0.56% 

2069864    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds EURO MAS R (EUR)                3/3     EUR     1493.66      -1.64% 

2775694    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds EURO MAS I (EUR)                 3/3     EUR     1564.59      -1.62% 

2069871    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds USD MAS R (USD)                  3/3     USD     1468.63      -3.38% 

2775724    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds USD MAS I (USD)                   3/3     USD     1525.14      -2.61% 

Fonds en actions                                                

973381      IAM EMERGING Mkt. Fd - A                                                           2/1     CHF     2050.11      -7.17% 

599987      IAM EUROPEAN Eq. Fd - A                                                             2/1     CHF     1324.30      -1.52% 

439578      IAM Global Eq. Fd - A                                                                     2/1     CHF     2066.64      -2.44% 

1472525    IAM GOLD&METALS Fd - A                                                             2/1     CHF     1844.07    -13.45% 

2543746    IAM IMMO Sec. Fd - A                                                                   2/1     CHF     1162.48      -0.48% 

439579      IAM SWISS Eq. Fd - A                                                                    2/1     CHF     2561.28      -0.01% 

-                 Martin Currie GF - Greater China                                                            —                  -                - 

-                 Martin Currie GF - Global Resources Fund                                             —                  -                - 

2348091    Oddo Avenir Europe CI-EUR                                                           2/1     EUR 370772.37   +4.56% 

3837205    Oddo Génération CI-EUR                                                                2/1     EUR 247007.78      -0.65% 

2275927    Oddo Proactif Europe CI-EUR                                                        2/1     EUR 160466.58      -1.81% 

13693261  Oddo Compass Euro Credit Short Duration CI-EUR                      2/1     EUR         12.21   +0.02% 

23092576  Oddo Credit Opportunities CI-EUR                                                 2/1     EUR     1131.72      -1.32% 

Fonds immobilier                                               

3499521    Swiss Real Estate Fund                                                                  2/1     CHF       149.20      -2.68% 

Fonds de placement matières premières          

4913676    All Commodity Tracker Plus A USD                                                2/1     USD         47.87      -5.58% 

4913681    All Commodity Tracker Plus Ah hdg CHF                                       2/1     CHF         62.62      -7.54% 

19027338  PA Energy & Metals Fund A                                                           2/1     USD         59.38      -2.35% 

19027340  PA Energy & Metals Fund Ae                                                         2/1     EUR         53.00      -5.39% 

19027341  PA Energy & Metals Fund Ah                                                         2/1     CHF         52.92      -4.53% 

27670370  PA Systematic Commodity Alpha Fund A                                       2/1     USD       106.50   +6.82% 

27670373  PA Systematic Commodity Alpha Fund Ah                                     2/1     CHF         98.95   +4.88% 

Fonds en obligations                                         

19837544  Synchrony (LU) World Bonds (CHF) A                                            2/1     CHF         99.46      -1.05% 

19837552  Synchrony (LU) World Bonds (EUR) A                                            2/1     EUR       105.50      -0.11% 

2651733    Synchrony LPP Bonds B                                                                  2/1     CHF       112.85      -0.86% 

401528      Synchrony Swiss Government Bonds                                             2/1     CHF       107.47      -1.05% 

Fonds en actions                                                

19837575  Synchrony (LU) EuroPEAn Equity (EUR) A                                      2/1     EUR       166.40      -1.33% 

37002650  Synchrony (LU) High Dividend Europe Stocks A                            2/1     EUR         97.92      -2.71% 

37002661  Synchrony (LU) High Dividend US Stocks A                                   2/1     USD       109.57   +0.59% 

37002749  Synchrony (LU) Silk Road Zone Stocks A                                       2/1     USD       100.83      -2.00% 

36991615  Synchrony (LU) Swiss All Caps (CHF) A                                         2/1     CHF       107.43   +1.96% 

37000674  Synchrony (LU) Swiss Small & Mid Caps (CHF) A                         2/1     CHF       114.58   +1.74% 

19837570  Synchrony (LU) World Equity (EUR) A                                            2/1     EUR       157.84   +2.11% 

18147545  Synchrony All Caps CH A                                                                2/1     CHF       193.05   +1.77% 

Cornèr Banca SA - Lugano
Tél. +41 91 800 51 11

Fax +41 91 800 53 49

Pegaso Capital Partners S.A.
Tél. +41 91 210 31 94
www.pegasocapital.com
info@pegasocapital.com

Dynagest SA
Tél. +41 22 593 55 55
www.dynagest.ch

IAM Independent Asset Management
Tél. 022 818 36 40

www.iamfunds.ch

www.iam.ch

Martin Currie Global Funds

www.martincurrie.com

Représentant en Suisse:
First Independent Fund Services S.A.
Tél. +41 44 206 16 40 

Oddo BHF Asset Management SAS
+41 22 735 21 57

am.oddo-bhf.com

Patrimonium Asset Management AG
Tél. +41 58 787 00 00

www.patrimonium.ch

Picard Angst SA
Tél. +41 (0) 22 989 50 00
www.picardangst.com
info@picardangst.com

Banque Cantonale de Genève
Tél. 058 211 21 11

bcge.ch/funds

14889673  Synchrony Emerging Equity A                                                        2/1     USD       105.81    -10.46% 

517707      Synchrony Europe Equity A                                                            2/1     EUR       175.89      -0.00% 

36041749  Synchrony High Dividend Swiss Stocks A                                      2/1     CHF       106.87   +2.11% 

2651796    Synchrony Small & Mid Caps CH A                                                2/1     CHF       231.34   +2.20% 

401529      Synchrony Swiss Equity                                                                  2/1     CHF       160.15   +3.95% 

710423      Synchrony US Equity A                                                                   2/1     USD       215.37   +8.42% 

Fonds d’allocation d’actifs                                 

277239      Synchrony (CH) Balanced (CHF)                                                     2/1     CHF       141.24      -0.02% 

2482999    Synchrony (CH) Balanced (EUR)                                                     2/1     EUR       129.44   +1.77% 

1822141    Synchrony (CH) Defensive (CHF)                                                   2/1     CHF       104.80      -0.76% 

4262988    Synchrony (CH)  Dynamic (CHF)                                                     2/1     CHF       118.55   +0.31% 

19837560  Synchrony (LU) Balanced (EUR) A                                                  2/1     EUR       122.91   +0.75% 

19837565  Synchrony (LU) Dynamic (EUR) A                                                   2/1     EUR       139.69   +1.56% 

4263004    Synchrony (CH) World Equity (CHF)                                               2/1     CHF       126.83   +0.61% 

2651751    Synchrony LPP 25 B                                                                        2/1     CHF       115.15      -0.35% 

2651770    Synchrony LPP 40 B                                                                        2/1     CHF       115.09   +0.37% 

2651786    Synchrony LPP 40 SRI B                                                                 2/1     CHF       106.77      -0.60% 

35855134  Synchrony  LPP 80 B                                                                       2/1     CHF       103.53   +1.07% 

10852691  UBS (CH) Vitainvest - 25 Swiss                                                    6/6*     CHF       120.15      -1.56% 

10852698  UBS (CH) Vitainvest - 50 Swiss                                                    6/6*     CHF       137.40      -1.16% 

2247644    UBS (CH) Vitainvest - 12 World                                                    6/6*     CHF       258.06      -1.41% 

2247646    UBS (CH) Vitainvest - 25 World                                                    6/6*     CHF       341.85      -0.93% 

2247648    UBS (CH) Vitainvest - 40 World                                                    6/6*     CHF       270.48      -0.60% 

2247650    UBS (CH) Vitainvest - 50 World                                                    6/6*     CHF       246.04      -0.49% 

Fonds d’actions                                                  

1530813    RAM Emerging Mkts Eq B USD                                                      2/1     USD       174.47      -8.73% 

10078792  RAM Emerging Mkts Eq J CHF                                                       2/1     CHF       159.30      -7.76% 

10078787  RAM Emerging Mkts Eq L EUR                                                       2/1     EUR       191.68      -5.33% 

1530792    RAM European Eq B EUR                                                                2/1     EUR       449.61   +1.96% 

1802481    RAM European Eq C CHF                                                                2/1     CHF       395.79   +1.72% 

14249983  RAM Lg/Sh Emerg.Mkt Eq C CHF                                                   2/1     CHF       104.85      -2.38% 

14249980  RAM Lg/Sh Emerg.Mkt Eq B USD                                                  2/1     USD       116.10      -0.45% 

14249061  RAM Lg/Sh European Eq. B EUR                                                    2/1     EUR       150.76   +1.03% 

14249086  RAM Lg/Sh European Eq. C CHF                                                    2/1     CHF       146.42   +0.81% 

2703508    RAM North American Eq E EUR                                                      2/1     EUR       271.09   +1.15% 

1530802    RAM North American Eq B USD                                                     2/1     USD       305.51   +3.00% 

Fonds d’obligations                                           

2840396    RAM Convertibles Europe C CHF                                                   2/1     CHF       130.93      -3.29% 

2840378    RAM Convertibles Europe B EUR                                                   2/1     EUR       142.84      -3.03% 

10034729  RAM Global Bd Tot Ret EH EUR                                                      2/1     EUR       142.48      -1.95% 

10034731  RAM Global Bd Tot Ret C CHF                                                        2/1     CHF       133.65      -2.20% 

3833980    Target Investment Fund - 25 B                                                      2/2     CHF         11.84      -1.66% 

3833993    Target Investment Fund - 35 B                                                      2/2     CHF         12.56      -1.49% 

3834007    Target Investment Fund - 45 B                                                      2/2     CHF         13.62      -1.30% 

3834027    Target Investment Fund - 100 B                                                    2/2     CHF         21.11      -0.05% 

3833973    Target Investment Fund Obligationen B                                        2/2     CHF           9.45      -2.48% 

329041      Dekar. Int Ant                                                                                           EUR         18.66   +0.59% 

332847      Interzins                                                                                                   EUR         27.27      -0.55% 
24/08/2018

UBS Vitainvest Fonds

RAM Active Investments S.A.

Tél. +41 22 816 87 30
www.ram-ai.com
Disciplined & Selective

Zurich Invest AG

Tél. 044 628 49 99

Fax  044 629 18 60

www.zurich.ch

AUTRES FONDS

ORDRE DES INFORMATIONS DE FONDS: NUMÉRO DE VALEUR SUISSE, NOM DU FONDS, CONDITIONS D’ÉMISSION/CONDITIONS DE RACHAT, DEVISE COMPTABLE DU FONDS, DERNIÈRE VALEUR D’INVENTAIRE, PERFORMANCE DANS L’ANNÉE COURANTE
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Index de sécurité TIPERsm

sur le marché suisse

ABB 66.2% Meyer Burger 1.9% 

Actelion 79.5% National Ver. 13.5% 
Addex 0.1% Nestle 99.9% 
Adecco 59.6% Nobel Biocare 0.5% 
Airesis 0.1% Novartis 96.1% 
Alpha Pet 0.1% OC Oerlikon 13.4% 

Arbonia 5.6% Orascom 0.3% 

Aryzta 13.6% Richemont 88.8% 
Ascom 15.3% Roche 93.4% 
Baloise 99.9% Schindler 99.9% 
Basilea 20.7% Schmolz+Bicken. 0.6% 
Cembra 99.9% SGS 99.9% 

Clariant 99.9% Sika 99.9% 
Credit Suisse 19.5% Sonova 98.4% 
Dufry 78.7% Sulzer 72.8% 

Evolva 0.1% Swatch Group 70.9% 
GAM 40.0% Swiss Life 98.6% 
Geberit 99.9% Swiss Prime Site 99.9% 
Givaudan 99.9% Swiss RE 73.7% 
Holcim 36.6% Swisscom 94.3% 
Julius Baer 96.9% Swisslog 0.1% 
Kudelski 1.5% Syngenta 28.7% 
Kuehne+Nagel 96.5% Transocean 1.6% 
Logitech 99.9% UBS 14.8% 
Lonza 96.1% Zurich Insurance 75.1% 
Données au 24.08.2018 

Big Data Technology for Investor Protection. The Security
Indicator TIPER® by Cfinancials.com is a scientific evaluation
on the risk of a financial product. It is objective, consistent
across 16 million products and can be produced in real time.

TIPER® by Cfinancials.com satisfies 77 key requirements in
MIFID II / Investor Protection. TIPER® also meets Article 11
under inducements set out by the directive MIFID II / Investor
Protection.

Since 1 January 2018, the directive makes it compulsory for
the financial industry inside Europe to comply with product
governance and product suitability. TIPER® by Cfinancials.com
can help banks, asset managers, brokers and advisory firms
across the EU satisfy MiFID II requirements as intended by the
authorities. It is the only solution of its kind to meet these
requirement for the EU.

Investor relations +41 848 848 181 (24/7/365)

www.cfinancials.com

LÉGENDES

Conditions appliquées lors de l’émission de parts:

1)    Pas de commission d’émission et/ou de taxes en faveur du fonds.
(l’émission a lieu à la valeur d’inventaire)

2)    Commission d’émission en faveur de la direction du fonds et/ou du
distributeur

3)    Frais de transaction en faveur du fonds (participation à la couverture
des frais lors du placement de nouvelles ressources entrées).

4)    Plus commission d'émission

Conditions appliquées lors du rachat de parts:

1)    Pas de commission de rachat et/ou de taxes en faveur du fonds (le
rachat a lieu à la valeur d’inventaire).

2)    Commission de rachat en faveur de la direction du fonds et/ou du
distributeur (peut être différente pour le même fonds en fonction de
la filière de distribution).

3)    Frais de transaction en faveur du fonds (participation à la couverture
des frais lors de la vente de placements).

4)    Combinaison de 2) et 3).

5)    Conditions particulières lors du rachat de parts

LÉGENDES DES FONDS UBS

*)     Cours de la veille

**)   Mise à jourmensuelle

1)    Plus commission d'emission

2)    Plus commission d'emission et de rachat

3)    Plus commission d'émission et de rachat en faveur du fonds de pla-
cement

4)    +/- frais d'achat/de vente de titres en faveur du fonds de placement

5)    Plus frais d'achat de titres en faveur du fonds de placement

6)    Ni commission d'émission ou de rachat au profit du fonds
(L'émission/rachat ont lieu à la valeur d'inventaire)

6#) Ni commission d'émission, ni frais au profit du fonds dans le cadre
du pilier 3a. (L'émission a lieu à la valeur d'inventaire)

7)    Emission provisoirement suspendue

PUBLICATION DES FONDS DANS L’AGEFI

Les banques et sociétés financières désireuses de faire figurer leurs
fonds de placement dans L’Agefi peuvent nous contacter par e-mail à
fondsdeplacement@agefi.com ou par fax au +41 (0)21 331 41 10

Les informations sont fournies sans garanties.



No. val.     Nom                                    Clôture       +/-%         P/E     Yield                  H/B 52S        Vol. No. val.     Nom                                    Clôture       +/-%         P/E     Yield                  H/B 52S        Vol.

www.six-financial-information.com

Source de données

No. val.     Nom                                    Clôture       +/-%         P/E     Yield                  H/B 52S        Vol. No. val.     Nom                                    Clôture       +/-%         P/E     Yield                  H/B 52S        Vol. No. val.     Nom                                    Clôture       +/-%         P/E     Yield                  H/B 52S        Vol.
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ACTIONS SUISSES (SWX)

A

1222171    ABB N                             23.12  +0.13%               -  3.37            27.24/20.96     536582
2985075    Addex Therap N                  2.60    -0.38%               -       -                4.00/1.98        3908
1213860    Adecco Group N               59.30  +0.44%               -  4.22            80.10/57.02     686232
896792     Adval Tech Hldg N           234.00+11.43%              -  1.71        270.00/200.00        1096
1248819    AEVIS VICT N                   60.40  +0.33%               -  0.91            62.80/56.00        1672
24260694  Air Tech Group N                 8.90    -1.11%               -       -              10.60/8.60      10671
1094762    AIRESIS N                         1.24             -               -       -                1.45/1.08            70
883756     Allreal Hldg N                 153.30    -0.45%               -       -        167.16/146.12        9861
1919955    Alpine Select N                 15.30    -0.65%               -  6.54            17.10/15.20        1084
3438970    Alpiq Hldg N                     87.70    -1.02%               -       -            88.90/61.85        8694
2459027    ALSO Holding N              112.40  +0.18%               -  2.45        145.60/105.20        7998
1910702    APG SGA N                    354.00    -0.56%               -  3.39        465.00/333.00        1914
11024060  Arbonia N                        15.78  +3.27%               -       -            18.30/14.88      66558
227101     Arundel N                          4.68    -1.27%               -       -                7.29/4.02        2820
4323836    ARYZTA N                          9.71    -0.06%               -       -              38.88/8.10     258560
1133920    Ascom Hldg N                  18.24    -0.11%               -  2.47            25.80/16.70      69788
40488012  ASMALLWORLD N               4.10  +8.18%               -       -                          -/-       38259
12748036  Autoneum Hldg N           223.60    -0.18%               -  2.91        317.00/206.60        4393

B

1253020    BACHEM HLDG N -B-       140.00    -2.91%               -  1.96        163.00/109.30      19922
27480484  Baloise Hldg 2L N           154.40    -0.06%               -       -        159.80/141.50        2700
1241051    Baloise Hldg N                154.10    -0.19%               -  3.63        159.90/141.20      98660
130775     Bank Linth LLB N             454.00  +1.79%               -       -        518.50/432.00            47
900296     Barry Callebaut N         1683.00    -1.64%               -  0.76     2086.00/1348.82        6156
1143244    Basilea Pharmaceu N        59.45  +0.76%               -       -            84.10/56.25      77634
3838999    BB Biotech N                    66.95  +0.30%               -  4.93            74.00/58.85      30992
2765979    BB Biotech N 2L              248.50             -               -       -                          -/-        2220
35066567  BC Jura N                        54.50  +0.93%               -  3.39            60.00/50.50              5
1525171    BC Vaudoise N                722.00    -1.77%               -  4.57        823.00/681.50        4823
969160     BEKB N                          221.50    -0.45%               -  2.98        223.50/173.50        7087
150319     BELIMO Hldg N            4825.00  +1.15%               -  1.76     4860.00/3628.00          344
31596632  Bell Food Gr N                295.50    -0.34%               -  2.37        409.06/274.50        2136
2842210    Bellevue Group N              25.50  +2.82%               -  4.31            27.30/20.45        4786
1820611    BFW Liegenschafte N        42.70  +0.00%               -  3.28            45.35/41.10        1829
1811647    Bk Cler I                          52.40  +0.00%               -  3.44            52.60/41.10      11772
13029366  BKW N                            68.50  +0.59%               -  2.63            69.10/53.40      35724
25873975  Blackstone Res I                 8.20  +1.49%               -       -                          -/-       13260
147355     BLKB                             906.00    -0.66%               -  3.86        934.00/890.00          283
1268465    Bobst Grp N                     81.80    -1.21%               -  3.18          133.70/80.45      22532
23862714  Bossard Hldg N              199.90    -3.34%               -  2.10        252.00/176.00      10540
249229     Bq Prof Gestion P               3.20  +0.63%               -  3.74                5.00/2.50          810
35049471  Bque Cant Geneve N       193.00  +0.78%               -  1.50        196.00/158.30        1081
243217     Bucher Industries N        334.00    -0.12%               -  1.95        450.60/310.60      13590
2553602    Burckhardt Compre N      334.60    -0.89%               -  1.79        382.40/276.75        5164
21225580  Burkhalter Hldg N             87.70    -2.99%               -  5.70          132.60/81.00        8059
820735     BVZ Hldg N                    880.00    -1.12%               -  1.59        925.00/635.50            22

C

12663946  Calida Hldg N                   35.00    -0.99%               -  2.29            39.15/33.20        2542
1100359    Carlo Gavazzi I               310.00    -0.32%               -  3.87        364.00/297.00          255
18667529  Castle Altern 2L N             15.80  +0.00%               -       -            16.10/15.40        4931
509275     Castle Alternativ N            15.70  +0.00%               -       -            16.00/15.20        7967
18458715  Castle PE N 2L                  16.80             -               -       -            18.05/16.15        5849
4885474    Castle Private Eq N           16.75  +1.52%               -  5.97            18.30/15.70            12
22517316  Cembra Money Bk N         90.05    -0.77%               -  3.94            94.35/76.00      34777
193185     Cham Group N                433.00    -0.46%               -  1.39        477.75/380.00          608
162581     CI COM Pr P                      3.92  +7.69%               -       -                5.85/3.50          120
870219     Cicor Technologie N           60.40  +1.34%               -  1.16            80.60/46.75        2692
1434511    Cie Fin Traditi P               105.00  +0.00%               -  4.76          110.00/87.00          128
21048333  CieFinRichemont N            86.34  +1.10%               -  2.20            99.02/80.42     993081
1214263    Clariant N                        23.96    -0.25%               -  2.09            29.48/22.06     714406
2534325    COLTENE HLDG N           113.40    -3.57%               -  2.65          124.00/86.70        3522
36082699  Comet Hldg N                   90.25  +0.89%               -  1.66          168.90/77.50      59656
24401750  Conzzeta -A- N              1160.00    -0.51%               -  1.38       1320.00/917.50          773
162471     CPH Chem&Pap H N-A-     87.00  +0.58%               -  0.75            89.00/52.05          148
1111570    Crealogix Hldg N             152.00  +2.01%               -  0.33        180.00/116.50          144
1213853    CS Group N                      14.77  +0.48%               -  1.69            18.81/13.65     606274

D

3048677    Daetwyler Hldg I            175.80  +0.00%               -  1.71        211.50/147.30      17460
853104     Datacolor N                    820.00             -               -  1.83        900.00/732.00              5
12667353  DKSH Hldg N                    71.05  +0.71%               -  2.32            92.65/65.25      57385
1179595    Dormakaba Hldg N         660.00    -0.38%               -  2.12       1017.00/584.50        9369
2073900    DOTTIKON ES HLDG N    656.00  +0.31%               -       -        863.00/624.00            28
2340545    Dufry N                          121.35  +0.00%               -  3.09        158.00/117.50     106967

E

2473640    Edisun Power Euro N        64.00             -               -  0.94            72.00/38.00              1
134749     Edmond de Roths P     17100.00  +1.79%               -  4.88 19500.00/15910.00              3
716295     EEII P                                3.58             -               -       -                3.60/2.25            10
2226822    EFG Intl N                          7.38  +1.23%               -  3.39              11.20/6.92     213039
531916     Elma Electronic N            400.00             -               -       -        424.00/377.75              8
1282989    Emmi N                         815.50    -0.73%               -  1.23        875.00/600.50        2027
1644035    EMS-CHEM HLDG N        602.50    -0.33%               -  2.41        695.50/581.00      11170
3965118    Energiedienst Hld N          30.20    -0.33%               -  3.31            30.40/24.70        1005
3447695    ENR Russia Invt P             14.50             -               -       -            17.90/13.00          100
2121806    Evolva Hldg N                     0.28  +1.82%               -       -                0.38/0.22     110068

F

932009     Feintool Int N                 113.60    -1.05%               -  1.76        130.00/101.20        4008
31941693  Flughafen Zuerich N        206.40  +0.49%               -  3.15        248.10/198.30      31076
354151     Forbo Hldg N                1595.00    -0.31%               -  1.19     1620.00/1302.00        5198
18390376  Forbo Hldg N 2L            1599.00  +0.25%               -       -                          -/-        1356

G

36067446  Galenica N                       57.65  +0.00%               -  2.86            58.95/44.88      65463
24222519  GAM Hldg 2L N                        -             -               -       -                          -/-           —
10265962  GAM Hldg N                       8.61    -0.92%               -  7.55              18.18/8.16     572498
35854105  Geberit 2L N                   423.50             -               -       -        468.35/409.90        9000
3017040    Geberit N                       434.90  +0.00%               -  2.39        475.60/405.60      64903
175230     Georg Fischer N           1239.00    -0.96%               -  1.86     1420.00/1083.00        6653
1064593    Givaudan N                  2326.00  +0.17%               -  2.49     2394.00/1940.00      11562
18939665  Glarner KB N                    30.40    -0.98%               -  2.96            34.70/26.10          529
40350274  Goldbach Grp N                35.45             -               -       -                          -/-          916
487094     Goldbach Grp N                35.25  +0.28%               -       -            36.00/28.00          207
134020     Graubuendner KB PS     1450.00  +1.05%               -  2.76     1549.00/1400.00            43
1294946    Groupe Minoteries N       390.00             -               -  1.79        408.00/331.25          408
217577     Grp Baumgartner H N     333.00             -               -  3.60        333.00/332.00            30
801223     Gurit Hldg I                    833.00  +0.00%               -  2.40       1170.00/745.00        1700

H

25771709  HBM Healthcare 2L N      140.80             -               -       -        141.20/111.50          700
1262725    HBM Healthcare N          158.00    -1.86%               -  3.48        169.60/110.50      12166
1227168    Helvetia Hldg N              590.00    -0.34%               -  3.90        598.00/506.00        9975
23951877  HIAG Immo N                125.00    -1.19%               -  3.04        131.50/111.00        1782
358325     Highlight Ev&En I              20.00  +3.63%               -       -            24.00/15.70          897
2466652    HOCHDORF Hldg N         196.00    -0.51%               -  2.04        314.50/188.00        1636
3038073    Huber + Suhner N           66.20  +2.64%               -  1.66            66.30/50.55      87417
464795     Huegli Hldg I                  922.00             -               -       -        926.00/780.50              4
134160     Hyp Bk Lenzburg N        4560.00  +1.33%               -  2.41     4680.00/4403.00            12

I

36346343  Idorsia N                         23.84  +0.59%               -       -            30.70/16.65     164758
2386855    Implenia N                       62.80    -1.34%               -  3.18            81.05/60.10     125022
1102994    INFICON HLDG N            486.80  +1.08%               -  4.11        660.50/448.40        3096
637289     Interroll Hldg N            1980.00    -0.50%               -  0.83     2015.00/1220.00          522
27377479  Intershop Hldg N            506.00  +0.00%               -  4.35        509.00/464.50          287
32509429  Investis Hldg N                 60.00    -0.99%               -  3.92            67.80/55.40          144
18762425  IVF HARTMANN Hldg N   181.00    -2.69%               -  1.38        207.20/168.00            80

J

10248496  Julius Baer Grp N             53.70    -0.37%               -  2.61            65.40/52.40     500705
1787578    Jungfraubahn Hldg N      142.00  +1.43%               -  1.69        167.50/103.60        4842

K

10083728  Kardex N                       171.00  +0.00%               -       -          173.00/97.37        5984
923646     KB Basel PS                     76.40  +4.09%               -  4.06            78.80/68.75        3283
42046226  Klingelnberg N                  52.00  +1.96%               -       -                          -/-       22590
1070215    Komax Hldg N                316.60  +1.15%               -  2.05        333.20/248.40      26250
41860974  KTM Industr I                  78.20  +0.51%               -       -            82.80/53.40        4721
1226836    Kudelski P                          8.89    -0.67%               -  1.12              13.65/8.57     130133
2523886    Kuehne+Nagel Int N      160.45    -0.50%               -  3.58        181.80/142.90     154584
32581411  Kuros Bioscienc N               8.30  +2.47%               -       -              14.70/7.64        9089

L

1221405    LafargeHolcim N               48.35    -0.04%               -  4.14            59.98/46.64     945927
3381329    Lalique Group N                50.50             -               -       -                          -/-        1709
37115349  LandisGyr Gr N                 67.25    -0.30%               -  3.42            81.35/61.70     105304
11030311  LECLANCHE N                    1.60  +1.91%               -       -                2.71/1.45      57746
2242762    Lem Hldg N                  1200.00  +0.33%               -  3.33     1828.00/1130.00          529
19089118  Leonteq  N                       52.55    -0.19%               -       -            71.07/48.15      43414
38668775  Lindt & Spr 2L N         76600.00             -               -       -                          -/-              4
38668776  Lindt & Spr 2L PS I        6495.00             -               -       -                          -/-          100
1057075    Lindt & Spruengli N     83000.00  +0.85%               -  1.12 83000.00/65060.00          175
1057076    Lindt&Spruengli PS       6940.00  +0.58%               -  1.34     7030.00/5270.00        1547

2575132    Logitech Intl N                  48.02  +0.50%               -  1.27            48.09/31.57     367223
1384101    Lonza Grp N                   313.90  +0.22%               -  0.88        321.00/218.00     145311
1169360    Luzerner KB N                502.00    -0.59%               -  2.39        556.00/435.25        1118

M
3954285    MCH Group N                   37.80  +0.00%               -       -            79.85/36.70        1093
38620023  Medartis Hldg N               72.00  +1.27%               -       -                          -/-        7178
20806262  Meier Tobl Grp N              19.80    -1.74%               -10.10            43.50/19.30      13333
3982108    Metall Zug N -B-           3290.00  +0.30%               -  2.13     4252.00/2990.00            82
10850379  Meyer Burger N                  0.69    -1.43%               -       -                2.25/0.51     888392
339006     Mikron Hldg N                  10.15    -0.49%               -  0.49              10.45/6.61      20477
27683769  Mobilezone hldg N            11.24  +6.24%               -  5.34              12.78/9.51     415377
1110887    Mobimo Hldg N              241.50  +0.00%               -  1.82        262.79/239.00        7133
25637909  Molecular Partn N             20.80  +2.46%               -       -            28.50/18.14      15888

N
505943     Nebag N                          11.30  +0.00%               -       -              11.60/9.71      10101
37207134  Nestle 2L N                      81.68  +0.02%               -       -            86.41/73.16     265000
3886335    Nestle N                          81.44  +0.00%               -  2.89            86.40/72.92     232693
1081986    NEW VALUE N                    1.01             -               -       -                1.85/1.01          126
703683     New Venturetec I               4.12    -5.94%               -       -                5.80/1.81            18
1200526    Novartis N                       82.26    -0.17%               -  3.40            88.30/71.84     231899
3845941    Novartis N 2L                   82.18    -0.56%               -       -            84.97/72.00     140000

O
34617770  ObsEva N                         12.20  +8.02%               -       -                          -/-        5339
81682       OC Oerlikon N                  14.38  +0.28%               -  2.43            18.27/13.05     533371
3828567    Orascom Devl N               13.25    -2.57%               -       -              18.00/6.74      24210
342080     Orell Fuessli Hld N            95.00  +2.15%               -  4.21          123.30/92.00          192
11167736  Orior N                            88.30  +0.46%               -  2.46            91.60/72.50        8962

P
216808     Panalpina Welttra N        144.80    -0.14%               -  2.59        165.00/118.10      34045
2178339    Pargesa Hldg P                78.75  +0.06%               -  3.17            94.15/76.20      74390
2460882    Part Grp Hldg N              754.00  +0.00%               -  2.52        768.00/609.00      34777
11853036  Peach Property N             33.50  +0.30%               -       -            34.00/23.60        4683
911512     Perfect Hldg N                   0.02    -8.33%               -       -                0.04/0.00      11310
25262070  Perrot Duval Hldg P          73.00    -1.35%               -       -            85.00/60.00          102
218781     Phoenix Mecano I           670.00    -0.74%               -  2.39        728.00/526.50          195
28414291  PLAZZA -A- N                 225.00  +0.00%               -  1.78        237.00/216.00          447
12252764  Poenina hldg N                 54.20    -1.45%               -  2.95                          -/-          122
10621379  Polyphor N                       31.20  +0.48%               -       -                          -/-        5622
608992     Private Equity N                64.00    -1.54%               -  3.13            78.00/63.50          536
1829415    PSP Swiss Propert N         96.00    -0.36%               -  3.54            97.05/85.05      38098

R
10019113  RELIEF THER Hlg N             0.01  +0.00%               -       -                0.02/0.00     503499
367144     Rieter Hldg N                 148.20  +0.47%               -  3.37        258.80/140.50      16404
1203204    Roche Hldg G                 240.95    -0.19%               -  3.44        252.85/206.35     689592
1203211    Roche Hldg I                  243.40    -0.25%               -  3.41        255.00/209.40      12471
2560733    Romande Energie H N   1185.00    -1.66%               -  3.04     1310.00/1116.00            35

S
2714864    Santhera Pharm Hl N        17.00    -0.58%               -       -            74.00/15.90        8044
906209     Schaffner Hldg N            314.00    -3.38%               -  2.07        358.00/277.00          417
2463821    Schindler Hldg N             220.60    -0.36%               -  1.81        232.80/191.60      16615
2463819    Schindler Hldg PS I         227.20    -0.09%               -  1.76        239.00/197.90      85394
227731     Schlatter Ind N                 49.20    -1.60%               -       -            53.95/42.10          100
579566     Schmolz+Bickenbac N        0.79  +1.28%               -       -                0.96/0.68     283997
1075492    Schweiter Technol I       1158.00    -0.17%               -  3.45     1288.00/1000.00          958
40670512  Sensirion Hldg N               58.90  +1.55%               -       -                          -/-       31391
23922930  SFS Group N                  116.00    -1.61%               -  1.64          123.50/99.75        9533
36568077  SGS 2L N                                 -             -               -       -                          -/-           —
249745     SGS N                          2599.00    -0.12%               -  2.89     2683.00/2097.00        7332
1428449    Siegfried Hldg N             452.00  +0.89%               -  0.53        458.50/280.75      13272
41879292  Sika N                           139.40    -0.14%               -  1.33        149.00/109.92     281711
131926     SNB N                         6400.00  +1.59%               -  0.23     9760.00/2750.00            91
1254978    Sonova Hldg N                180.45    -0.52%               -  1.44        190.40/138.75     138438
36428197  Spic Priv Eq 2L N              28.50             -               -       -                          -/-          350
915331     Spice Priv N                     25.60  +0.00%               -       -            29.80/25.40            41
803838     SPS N                              88.15    -0.11%               -  4.31            94.50/83.90     143171
1148406    St.Galler KB N                509.00  +0.39%               -  3.14        555.00/421.00          938
236106     Starrag Gr Hold N             68.20             -               -  2.20            74.80/57.25            50
1228007    Straumann Hldg N          793.50    -0.31%               -  0.60        814.00/581.00      17781
3838891    Sulzer N                         122.00    -0.73%               -  2.87          139.90/97.40      51953
26729122  Sunrise Comm Gr N          92.60    -0.59%               -  4.32            97.40/76.10     236220
31171766  Swatch Grp 2L                432.70  +1.24%               -       -        498.90/354.90        3400
31173040  Swatch Grp N 2L               81.45  +0.74%               -       -            91.20/68.56      16000
3281613    Swiss Fin&Prop N             91.00    -2.15%               -  3.96            98.05/90.00          458
1485278    Swiss Life Hldg N            352.40  +0.43%               -  3.83        361.90/324.40     104150
12688156  Swiss Re N                      86.98    -0.53%               -  5.75            98.80/81.65     851346
28649180  Swiss Re N 2L                  86.94    -0.75%               -       -                          -/-       66000
874251     Swisscom N                   443.20    -1.14%               -  4.96        530.60/432.90     113872
1067586    Swissquote Grp Hl N         73.20  +1.10%               -  1.23            75.80/32.85     114319

T
1117825    Tamedia N                     145.00  +0.69%               -  3.10        158.00/124.00          993
1210019    Tecan Grp N                   226.00    -0.70%               -  0.88        256.00/178.60      24295
1245391    TEMENOS N                   177.40  +0.40%               -  0.37          178.50/90.05     152714
632685     The Native I                       8.75  +0.00%               -       -              11.30/7.20            27
1225515    The Swatch Grp I            431.80  +1.15%               -  1.74        499.10/354.10     142270
1225514    The Swatch Grp N             81.35  +1.12%               -  1.84            91.30/68.35      97591
23135110  Thurgauer KB PS            103.50  +0.00%               -  2.66          109.50/95.50        1738
21470635  Titlisbahnen N                392.00    -1.51%               -  2.14        450.00/364.00          342
1160768    Tornos Hldg N                  10.65  +0.47%               -       -              17.02/5.34      11890

U
3336167    U-blox Hldg N                 153.20  -17.94%               -  1.47        220.00/150.30     406750
40222755  UBS Group 2L N                15.46             -               -       -                          -/-     122700
24476758  UBS Group N                    15.39  +0.49%               -  4.22            19.77/14.82     555804

V
41903248  VALARTIS GROUP 2L N      11.80             -               -       -                          -/-        4000
36742768  Valartis Group N               12.00  +0.84%               -  1.67              13.20/7.45          109
1478650    Valiant Holding N            109.80    -0.36%               -  3.64        119.60/100.10        5741
208897     Valora Hldg N                 285.00    -0.52%               -  4.39        362.50/281.31        8564
30528529  Varia US Proper N            37.20  +0.00%               -  9.27            41.24/35.20          540
31186490  VAT Group N                  128.00    -0.08%               -  3.13        171.60/117.10      69714
2154566    VAUDOISE ASSURANC N 510.00    -0.78%               -  2.35        544.00/504.00          291
622761     Vetropack Hldg P          2040.00    -1.45%               -  2.21     2110.00/1710.00          225
36474934  Vifor Pharma N               178.25  +0.22%               -  1.12          192.20/93.90     119716
260965     Villars Hldg N                 925.00  +3.35%               -  0.86        970.00/775.00            55
324535     Von Roll Hldg I                   1.30  +1.56%               -       -                1.52/0.98     218154
1233554    Vontobel Holding N           70.00  +0.07%               -  3.00            76.05/57.00      27143
2820083    VZ Holding N                  322.00  +2.88%               -  1.35        349.75/238.00        3004

W
30595120  Walliser KB N                 107.50    -1.38%               -  2.93          128.00/93.00        1658
261948     Warteck Invest N          1950.00  +0.00%               -  3.59     2040.00/1880.00              5
31402927  WISeKey Int N -B-              3.87    -1.53%               -       -                7.38/3.20      33866

Y
1939699    Ypsomed Hldg N             146.50  +0.27%               -  0.96        182.50/125.20        2997

Z
27653461  Zehnder Grp -A- N            45.00  +0.22%               -  1.11            45.90/32.20        4914
31230968  Zueblin Imm Hldg N          26.90  +1.51%               -  3.72            28.15/24.50        4123
14805212  Zug Estates N -B-          1725.00    -0.86%               -  1.48     1852.00/1660.00            30
130890     Zuger KB I                   5840.00  +0.00%               -  3.42     6280.00/5115.00            23
4261528    Zur Rose Group N           135.80  +0.59%               -       -          148.50/95.30        4831
1107539    Zurich Insur Gr N            297.80    -0.03%               -  6.04        321.80/275.80     203621
266173     Zwahlen et Mayr P          250.00             -               -       -        276.00/203.10            50

ACTIONS SUISSES (VIRT-X)
1222171    ABB N                             23.12  +0.13%               -  3.37            27.24/20.96   5365825
1213860    Adecco Group N               59.30  +0.44%               -  4.22            80.10/57.02     686232
4323836    ARYZTA N                          9.71    -0.06%               -       -              38.88/8.10     258560
1241051    Baloise Hldg N                154.10    -0.19%               -  3.63        159.90/141.20      98660
21048333  CieFinRichemont N            86.34  +1.10%               -  2.20            99.02/80.42     993081
1214263    Clariant N                        23.96    -0.25%               -  2.09            29.48/22.06     714406
1213853    CS Group N                      14.77  +0.48%               -  1.69            18.81/13.65   6062740
2340545    Dufry N                          121.35  +0.00%               -  3.09        158.00/117.50     106967
3017040    Geberit N                       434.90  +0.00%               -  2.39        475.60/405.60      64903
1064593    Givaudan N                  2326.00  +0.17%               -  2.49     2394.00/1940.00      11562
10248496  Julius Baer Grp N             53.70    -0.37%               -  2.61            65.40/52.40     500705
2523886    Kuehne+Nagel Int N      160.45    -0.50%               -  3.58        181.80/142.90     154584
1221405    LafargeHolcim N               48.35    -0.04%               -  4.14            59.98/46.64     945927
2575132    Logitech Intl N                  48.02  +0.50%               -  1.27            48.09/31.57     367223
1384101    Lonza Grp N                   313.90  +0.22%               -  0.88        321.00/218.00     145311
3886335    Nestle N                          81.44  +0.00%               -  2.89            86.40/72.92   2326935
1200526    Novartis N                       82.26    -0.17%               -  3.40            88.30/71.84   2318999
2460882    Part Grp Hldg N              754.00  +0.00%               -  2.52        768.00/609.00      34777
1203204    Roche Hldg G                 240.95    -0.19%               -  3.44        252.85/206.35     689592
2463819    Schindler Hldg PS I         227.20    -0.09%               -  1.76        239.00/197.90      85394
249745     SGS N                          2599.00    -0.12%               -  2.89     2683.00/2097.00        7332
41879292  Sika N                           139.40    -0.14%               -  1.33        149.00/109.92     281711
1254978    Sonova Hldg N                180.45    -0.52%               -  1.44        190.40/138.75     138438
1485278    Swiss Life Hldg N            352.40  +0.43%               -  3.83        361.90/324.40     104150
12688156  Swiss Re N                      86.98    -0.53%               -  5.75            98.80/81.65     851346

874251     Swisscom N                   443.20    -1.14%               -  4.96        530.60/432.90     113872
1225515    The Swatch Grp I            431.80  +1.15%               -  1.74        499.10/354.10     142270
24476758  UBS Group N                    15.39  +0.49%               -  4.22            19.77/14.82   5558047
36474934  Vifor Pharma N               178.25  +0.22%               -  1.12          192.20/93.90     119716
1107539    Zurich Insur Gr N            297.80    -0.03%               -  6.04        321.80/275.80     203621

NORD AMERICAINES
903037     Abbott Laborator Rg          50.50             -               -       -            64.00/50.00        2000
29798540  Alphabet-A Rg              1200.00             -               -       -       1300.00/865.50            26
933071     General Electric Rg           12.20             -               -       -            24.55/12.00          600
1944196    HORNBACH Hold I            64.70             -               -       -            91.75/70.20          109
28467085  PayPal Holdings Rg           87.00             -               -       -            92.00/58.05            64
961618     Pepsico Rg                     110.00             -               -       -        117.00/100.00            40
3754629    Philip Mrrs Int Rg             80.50    -2.42%               -       -          115.30/75.50          125
699232     Royal Bank Canad Rg        74.00             -               -       -                          -/-          300
555100     Schlumberger Rg              63.50             -               -       -            77.50/59.00          224
10641130  Unisys Rg                        14.50             -               -       -              16.00/6.81          200
1262932    Zimmer Biomet Hl Rg      118.00             -               -       -        125.00/101.00            54

AUTRES
3186826    Anglo American Rg           19.60             -               -       -            25.56/15.55          270
11450563  BASF N                            87.00             -               -       -          115.18/87.26            10
455617     Come                                1.14             -               -       -                1.63/1.13          327
21170377  Commerzbank I                  9.09             -               -       -              16.08/9.17              5
32590356  COSMO Pharm Rg           138.60    -0.79%               -       -        155.00/103.60      11448
1462983    Formulafirst Br                 33.40             -               -       -            33.80/30.40        1000
803185     Gold Fields Rg                    2.56  +8.47%               -       -                4.48/2.32      32572
35514757  Liechten Landb N              61.40  +4.42%               -  3.26            66.00/45.55      19123
3381261    LumX Grp Rg                      0.15             -               -       -                0.27/0.12      35000
2791431    Newron Pharma N            10.38    -0.57%               -       -              19.50/8.07      35038
490580     Saint-Gobain                    41.60             -               -       -            59.10/41.10          277
2844943    SCOR                               39.83  +4.16%               -       -            42.85/36.00            30
1128957    SHL Telemedicine Rg           8.28  +0.00%               -       -                8.40/6.00          660
352780     Volkswagen I                 155.00             -               -       -        225.00/146.10            22
352781     Volkswagen Vz I             157.00  +0.03%               -       -        225.00/143.70            72

BERNOISES
-               -                                             -             -               -       -                          -/-           —
10201284  ACRON HELVETIA N            5.12             -               -       -                6.80/4.95        1300
32440249  Admicasa Hldg N              22.00             -               -  0.91                          -/-          369
1147156    AP Alternat N                 210.00             -               -11.63        252.00/215.00            50
36550197  Athris N                       1725.00             -               -       -                          -/-              6
2377723    Aventron N                         9.60             -               -  2.35              10.00/8.75        7350
1339601    BV Hldg N                          8.10             -               -       -                9.49/7.50              2
4582551    Fundamenta Real N          13.00             -               -  3.08            15.22/12.70            63
21218624  Novavest N                      39.00             -               -       -            39.75/36.30      12150
30678297  Promaxima Immo N            4.01             -               -       -              17.00/2.00              2
1785508    Q Cap I                            34.00             -               -       -            33.60/32.50      17700
1384973    QINO I                            18.00             -               -       -            25.00/18.00            80
2392655    Swiss Estates N                  5.41             -               -       -                7.20/3.00        1100
1930453    Swiss Estates PS I              3.21             -               -       -                5.00/1.89        2530
19304250  Wockhardt Bio I                 1.01             -               -       -                          -/-          500

FONDS SUR INDICES ETF
1296095    AIF-Corby SwEq -P-       1935.00             -               -       -                          -/-           —
38785037  Am IS AmJTOP UEDHCC    60.49             -               -       -                          -/-        3901
41281670  Am IS FR USD C UEHC      49.93             -               -       -                          -/-              5
38784820  Am IS MSCI Sw UEC       302.10  +0.15%               -       -        311.20/278.70            39
38785075  AmIS JPXN400 UEDHCC    76.89    -3.30%               -       -                          -/-          207
11601535  CMCIOilSFCHAdis             30.99  +1.99%               -       -            31.87/21.63        3450
11601535  CMCIOilSFCHAdis             30.99  +1.99%               -       -            31.87/21.63        3450
29274984  ComS 10Y USTFTR ID        98.40             -               -       -            98.00/98.00          300
29274986  ComS 10YUSTFSTR ID     100.92             -               -       -          100.62/95.75          100
4878674    ComS ATX ID                    44.16    -4.00%               -       -            51.50/43.30            19
11398824  ComS C Bu Fut ID           186.34             -               -       -        188.86/188.86              2
11555647  ComS C BuF DS ID            37.60             -               -       -            42.43/37.55          200
11555642  ComS C BuF L ID            299.80             -               -       -        298.70/293.40            12
11555644  ComS C BuF S ID              66.02             -               -       -            71.50/66.19          584
10239604  ComS C Com EW ID          99.15             -               -       -          108.10/92.29          451
4561617    ComS C EONIA ID           115.97             -               -       -        118.70/117.02            15
4561626    ComS C FED ERI ID           99.40             -               -       -        102.80/100.00          130
10631063  ComS CAC 40 ID               78.86             -               -       -            84.97/74.40          399
4561632    ComS DAX ID                 130.66             -               -       -        150.92/129.02            50
12603139  ComS DivDAX ID              33.01             -               -       -            37.39/34.00          564
4878183    ComS DJ Rus GDR ID      146.01             -               -       -        171.92/133.83            10
4878600    ComS DJ Sw T30 ID        116.14             -               -  2.55        123.00/110.26            50
4561638    ComS DJIA ID                292.83             -               -       -        292.40/250.79              6
4561438    ComS ES SD30 ID             46.64    -2.73%               -       -            52.89/46.64              3
4878611    ComS ES50 D Lev ID         36.56             -               -       -            40.10/34.21            15
4878608    ComS ES50 D Sh ID          16.07             -               -       -            17.30/16.10          400
4561435    ComS ES50 ID                  79.32             -               -       -            85.50/80.91          232
13351130  ComS FAZ Index ID           31.73             -               -       -            36.28/30.70            22
11058197  ComS FR DAX IDD            64.92    -0.12%               -       -            74.12/64.92            45
11058201  ComS FR ES 50 IDD          38.99             -               -       -            43.00/38.99          150
21701664  ComS FTSE ChA50 ID      126.00    -1.16%               -       -        177.08/126.00          400
11058139  ComS FTSE100 ID             79.47             -               -       -            88.14/76.48            10
11058191  ComS HSCEI ID                15.69             -               -       -            19.22/15.77        1395
11058186  ComS HSI ID                    40.52    -0.37%               -       -            46.17/38.92          100
4878178    ComS M East Eu ID           39.68             -               -       -            46.61/38.34            10
4878087    ComS M Eu ID                  63.40             -               -       -            67.54/64.35          150
4878596    ComS M Eu Md ID          114.18             -               -       -        118.98/109.42            16
4878599    ComS M Eu Sm ID            50.18             -               -       -            54.45/46.20          210
25308000  ComS M It ID                 109.08             -               -       -        122.22/114.00          300
4878180    ComS M Jap ID                59.36             -               -       -            64.96/54.63          159
4878174    ComS M N Amer ID           78.54             -               -       -            80.08/68.60          300
4878176    ComS M Pac ID                58.78             -               -       -            64.38/55.00            23
4878177    ComS M Pac xJap ID         58.00             -               -       -            61.88/56.35            10
25308027  ComS M Sp ID                  21.71             -               -       -            25.01/22.44          170
4878185    ComS M Taiw ID               28.15             -               -       -            29.80/27.05        2000
4878186    ComS M USA ID               74.30             -               -       -            73.97/61.15          200
4878086    ComS M Wld ID                59.17  +0.19%               -       -            61.20/51.69            20
23721493  ComS MDAX ID                28.62             -               -       -            30.62/27.09            33
13137330  ComS MSCI Em ID            45.42             -               -       -            53.12/45.32          235
4561643    ComS Nasdaq 100 ID        76.91  +0.54%               -       -            78.27/57.81          714
4561428    ComS Nikkei 225 ID          21.74             -               -       -            22.81/18.43          955
11058258  ComS NY A Gold ID           14.40  +0.83%               -       -            20.94/13.79        4250
10631084  ComS PSI 20 ID                  7.13             -               -       -                7.80/6.97      12734
11058133  ComS S&P 500 ID           314.20  +0.06%               -       -        320.90/263.73            20
4878188    ComS S&P MC 400 ID     210.24             -               -       -        210.35/181.63              9
20158589  ComS S&P S40I ID         142.30             -               -       -                          -/-              1
4878591    ComS S&P SC 600 ID        53.17             -               -       -            53.41/39.13          100
4561484    ComS S600 AP ID           102.66    -0.58%               -       -        134.54/102.66            10
4561494    ComS S600 Bank ID          41.78             -               -       -            53.09/44.91          600
4561479    ComS S600 BR ID           103.10    -0.77%               -       -          128.60/99.98          390
4561499    ComS S600 Chem ID       210.62             -               -       -        226.50/204.33          335
4561502    ComS S600 CM ID            97.75             -               -       -          107.88/94.96              1
4561511    ComS S600 FB ID           138.00             -               -       -        145.72/130.44          167
4561507    ComS S600 FS ID            121.29             -               -       -        133.00/122.96          149
4561515    ComS S600 HC ID           147.37             -               -       -        154.48/131.14            10
4561518    ComS S600 IGS ID          112.58             -               -       -        116.84/105.46            67
4561519    ComS S600 Ins ID            66.54             -               -       -            75.57/65.00          320
4561523    ComS S600 Media ID        63.42             -               -       -                          -/-            63
4561526    ComS S600 OG ID             96.03             -               -       -          104.30/77.74          300
4561567    ComS S600 PHG ID         182.06             -               -       -        189.26/175.10              5
4561571    ComS S600 RE ID             34.61             -               -       -            37.23/33.21          500
4561576    ComS S600 Ret ID            70.62             -               -       -            74.50/66.01            14
4561599    ComS S600 Tech ID           80.41             -               -       -            84.10/74.62          198
4561604    ComS S600 Tele ID            69.81             -               -       -            82.36/81.74        5687
4561607    ComS S600 TL ID              52.35             -               -       -            57.23/50.65            25
4561610    ComS S600 Util ID            90.74    -8.13%               -       -            98.77/90.74          140
12603144  ComS SDAX ID               129.22             -               -       -        138.92/121.38          200
4561475    ComS SE600 ID                89.55             -               -       -            97.32/86.62          103
12603142  ComS ShortDAX ID           25.68             -               -       -            28.19/25.06          776
12603146  ComS SPI ID                    97.54             -               -  2.25          102.32/92.64          619
29274989  ComS USTBFDSTR ID        87.89             -               -       -            96.88/81.47            25
29274988  ComS USTBFSTR ID          94.86             -               -       -            98.31/89.47          822
40652119  ComStag Vrst Df -I-         116.38             -               -       -                          -/-           —
40652151  ComStag Vrst Of -I-        119.96             -               -       -                          -/-          100
40027001  ComStag1STEU600 -I-       43.98             -               -       -                          -/-           —
30296891  ComStage 1 MDAX I       169.32             -               -       -        182.70/158.74              2
34442887  ComStage 1 SDAX-I          68.37             -               -       -            73.76/66.50            14
34442973  ComStage TecDAX-I          27.18             -               -       -            27.50/21.66          700
32395796  ComStage Verstr I          136.14             -               -       -                          -/-          418
30297107  ComStage1EUST50 I         39.31             -               -       -            42.64/39.76          482
1722961    CS 3 130/30SwEq -B-        28.24             -               -       -                          -/-          400
36815354  EnPaSwToPiFd -A-           111.80             -               -       -                          -/-           —
25670773  Fir Eur Al EUR-A-Ac           37.26             -               -       -            39.69/35.91          909
32021978  FT Swi Alp CHF-A-Ac         25.08             -               -       -            25.97/23.50          128
4478123    GAM PhGold-A (CHF)     1103.40  +0.33%               -       -     1295.00/1084.40        1225
4482173    GAM PhGold-AX (CHF)   1101.76             -               -       -     1289.88/1091.40            51
10640723  GAM PhPall -A CHF-        766.43             -               -       -        959.10/728.50              1
10640732  GAM PhPall -AX CHF-      772.41             -               -       -        962.20/782.80            50
10640628  GAM PhPlat -A CHF-        640.08             -               -       -        865.85/623.20            70
10640717  GAM PhPlat -AX CHF-      645.13             -               -       -        868.00/686.00              1
10640589  GAM PhSlvr -A CHF-          11.63  +1.64%               -       -            14.91/11.44        3325
10640619  GAM PhSlvr -AX CHF-        11.71    -1.46%               -       -            15.00/11.61              5
37364244  Inv EQQQ 100 CHF-Ac     149.38  +0.05%               -       -                          -/-          394
30720020  Inv Hi Div Vol EUR             31.01             -               -       -            34.50/30.57          200
35824780  Inv S&P 500 QVM USD      31.25             -               -       -            30.82/25.53        6705
37364273  Inv S&P Hig CHF-Acc        25.19             -               -       -                          -/-          600
3595387    Inve Mid-Sm EUR              17.85             -               -       -            18.42/16.99        6517
3567444    Inve RAFI Europ EUR        10.77             -               -       -            11.87/10.61          300
37364279  Inve US Hig CHF-Acc         24.78             -               -       -                          -/-       12000
40538209  Inves Mkts CHF-Acc          20.28             -               -       -                          -/-        7000
10127472  IS EUR Go 10-15 EUR      194.30             -               -       -        202.25/193.04              3
10608422  ISh EUR Co ex-F EUR      132.52             -               -       -        139.24/131.66          100
20023133  ISh MSCI EM USD-Acc      28.87             -               -       -            30.83/26.68              5
25019150  ISh MSCI Fra EUR-Ac        40.43             -               -       -            42.21/36.18        1000
20023257  ISh MSCI Min EUR-Ac       48.60             -               -       -            49.80/44.50        1280
20023018  ISh MSCI Wo Mi USD        44.49             -               -       -            45.00/39.04          750
20023273  ISh S&P 500 USD-Ac         52.84             -               -       -            53.31/43.71          125

22593013  ISh USD Ultr Bd USD         98.62             -               -       -          100.60/92.19        1400
23090061  IShares EURO EUR-Ac       41.08             -               -       -            43.12/38.25          304
1210415    ISharesSLI (DE)                99.53  +0.05%               -  0.54          104.68/93.28        3727
13936193  IShs Agribus USD-Ac         32.97             -               -       -            34.94/30.29            22
1582841    IShs Bd Lar Cap EUR       153.74  +0.31%               -       -        161.90/152.58            73
10012767  IShs Co EUR Cor EUR      149.74             -               -       -        155.82/146.10              2
39871996  IShs Ed MSCI CHF-Ac          5.24  +0.96%               -       -                          -/-          900
18127378  IShs Em Asi Loc USD         87.76             -               -       -            94.01/87.50            75
14423164  IShs EM Div USD              21.32  +0.92%               -       -            23.55/21.07        2680
10012758  IShs EUR Agg Bd EUR     137.28             -               -       -        146.02/135.86              8
10608698  IShs EUR Co 1-5 EUR      125.63             -               -       -        132.28/125.12            15
19893843  IShs EUR Cor Bd EUR      109.18    -2.06%               -       -        116.82/109.18          100
10130108  IShs EUR Go 5-7 EUR      175.77             -               -       -        180.48/175.74        1070
2308855    IShs Eur Pro Ye EUR          49.29  +0.08%               -       -            51.02/44.32              8
1963445    IShs EUR STO Sm EUR      39.67  +0.72%               -       -            44.16/37.88      19545
1065278    IShs EUR STOX50 EUR      39.57  +0.05%               -       -            44.08/38.49        2039
1963443    IShs EUR STOXX EUR        70.54  +2.68%               -       -            75.65/64.52          250
22592993  IShs EUR Ult Bd EUR       114.38             -               -       -        119.74/114.14        4000
2308797    IShs Euro Div EUR            24.58  +0.70%               -       -            28.22/23.90        2038
1083749    IShs FTSE 100 GBP             9.56  +0.07%               -       -              10.55/8.91        2036
1828018    IShs FTSE 250 GBP           25.04             -               -       -            27.37/22.98          200
3246482    IShs FTSE MIB EUR          14.45             -               -       -            17.40/14.15      27658
1315453    IShs FTSEur 100 EUR        31.10             -               -       -            34.49/30.73              9
1179040    IShs FTSEuro 80 EUR        13.35             -               -       -            14.78/13.17            13
39872013  IShs Gl Agg CHF-Acc           4.94             -               -       -                          -/-       12000
20026095  IShs Gl Co Bn USD            95.78             -               -       -            99.22/92.43        1500
22134231  IShs Glb HY Bd CHF          89.70  +0.12%               -  4.69            94.98/87.98      14124
13937387  IShs Gld Prd USD-Ac           7.64    -1.19%               -       -              10.21/7.59     101050
10012744  IShs Glo Gov Bd USD      104.25             -               -       -        108.70/101.28          347
2803854    IShs Govt 15-30 EUR       260.48             -               -       -        281.25/256.56              1
2803883    IShs Govt 3-5yr EUR        192.98             -               -       -        204.80/192.34            50
2803943    IShs Govt 7-10 EUR         239.04             -               -       -        253.90/237.25            24
2585405    IShs Govt Bd EUR           163.68             -               -       -        173.38/162.20            87
2308827    IShs Govt Bd EUR-Ac       237.88             -               -       -        253.75/234.05              5
11729717  IShs HY Corp Bd EUR      120.33             -               -       -        127.14/119.04            20
18425202  IShs JPM EM Bd USD        94.57             -               -       -          103.86/93.80            60
13167739  IShs JPM Govt USD          56.28             -               -       -            66.56/55.95            90
27741453  IShs MSC EMU CHF-Ac        5.36  +0.04%               -       -                5.59/5.03        1770
10608355  IShs MSCI Eu EUR-Ac        57.17             -               -       -            60.36/54.06            94
2585447    IShs MSCI Europ EUR       36.15             -               -       -            38.84/34.89      27255
3246398    IShs MSCI Europ EUR       27.31  +0.24%               -       -            29.73/26.00          147
19328344  IShs MSCI Ja CHF-Ac        52.32  +0.42%               -       -            58.41/48.10        5110
37682012  IShs MSCI Mu CHF-Ac         5.48  +0.59%               -       -                          -/-          900
13936008  IShs Ol & Gs USD-Ac         19.61  +0.94%               -       -            21.30/14.21        1040
19328353  IShs S&P 500 CHF-Ac        50.18  +0.06%               -       -            50.82/43.24        5271
1065255    IShs STOXX Euro EUR       35.66             -               -       -            39.19/34.50            18
2308814    IShs Tot Mkt Gr EUR          42.91             -               -       -            44.51/38.75              1
2308806    IShs Tot Mkt Va EUR          24.92  +0.71%               -       -            28.43/24.73          700
2308843    IShs UK Divid GBP            11.20  +0.13%               -       -            12.67/10.80          200
3007836    IShs UK Proper GBP           7.40             -               -       -                8.71/7.31        8010
22407388  IShs USD Cor Bd USD       96.09             -               -       -            99.06/91.71          120
22593004  IShs USD Dur Bd USD       98.02             -               -       -          101.36/92.95          100
22138623  IShs USD EM Bd CHF          4.38  +0.00%               -  4.96                4.96/4.30        5821
13876308  IShs USD Hi Yld USD       101.48    -0.06%               -       -          107.04/94.74        1910
22592984  IShs USD HY Cor USD       91.64             -               -       -            95.37/85.34            60
38262748  IShs USD Tr 20+ CHF         4.82             -               -  1.67                          -/-        2550
21332954  IShs VI Corp Bd EUR       121.69             -               -       -        128.20/120.58          100
19328350  IShs World CHF-Acc          45.84    -0.09%               -       -            46.90/40.84        5820
22697681  IShsCCHFCBETFCH -A-      98.97    -0.04%               -  1.03          100.94/98.39        6538
23793565  IShsCoSPIETFCHF -A-     115.66    -0.05%               -  2.92        121.98/108.44      15254
1699986    IShSDGBd7-15ETF -A-     117.38    -0.14%               -  1.72        120.26/115.18          476
10413628  IShsGoCHFHETFCH -A-    102.04  +1.69%               -       -          118.57/99.19        1828
10253078  IShsSDGBd1-3ETF -A-       75.89    -0.12%               -  2.40            78.57/75.82          472
1699984    IShsSDGBd3-7ETF -A-       87.76    -0.17%               -  2.01            90.43/87.25          593
3176893    IShsSLI ETF CHF -A-       156.74  +0.10%               -  2.77        167.60/148.17        5891
889976     IShsSMI ETF CHF -A-        93.77    -0.10%               -  2.94            99.57/87.50      15164
1985280    IShsSMIM ETFCHF -A-    284.20    -0.14%               -  1.65        287.85/247.30      37674
23793563  IShsSwDi ETFCHF -A-      112.14    -0.12%               -  3.59        117.54/104.22        2041
26422706  L E S50(DR)ETF C CH       101.20             -               -       -          106.28/94.62            75
2384728    L MSCI Eu ETF D             145.06             -               -       -        158.18/140.09            12
11439031  L SMI D2Lev ETF A            27.95    -0.69%               -       -            30.50/24.01          350
29885500  L&G Cyb Sec USD-Ac         14.54  +1.44%               -       -            14.77/10.01            14
27554163  L&G Glb Corp Bd USD          9.89             -               -       -            10.47/10.11          110
4595666    L&G Gld Mng USD-Acc       18.38  +0.96%               -       -            23.61/17.84        1999
27554203  L&G Govt Bd USD               9.16             -               -       -            10.71/10.42        9000
27554199  L&G LOIM Eur EUR           11.52             -               -       -            11.69/11.69            45
27554137  L&G LOIM Glb Fu USD         9.50             -               -       -              10.19/9.66          400
11167373  L&G Lon Dat All USD         14.00             -               -       -            15.33/13.46          179
25841542  L&G ROBO USD-A-Ac         15.92  +0.49%               -       -            17.36/13.17      31905
24401719  L&G US Ener USD-A-           5.95             -               -       -                6.26/4.79      21644
33134041  Lake SWMSCE AC           136.80             -               -       -                          -/-          200
29640648  LIF JPM MfEu In AC        137.33             -               -       -        145.40/130.42            41
31895419  LIF JPM MfWorIn AC      117.70             -               -       -        132.40/117.66            75
37627737  LIF UFlo RN UE D              97.68             -               -  0.31                          -/-          350
11202645  MUF-LSMIDI UETF Acc        8.28             -               -       -              10.19/8.05      17500
29963361  Mul Ly SP500 DHD          134.28  +0.18%               -  0.93        137.02/116.92            84
37749115  Mul LyC EMU DR MHCC   106.48             -               -       -                          -/-          140
37749020  MulL JPXN400DR DHCC    99.67             -               -       -                          -/-            85
3488634    PE CH SE130/30-PdyC    159.40             -               -       -                          -/-           —
35913864  Pictet Rob-HP CHF          147.80             -               -       -                          -/-          400
30728525  QCFCHSSMC-A CAP CHF  156.30             -               -       -                          -/-           —
13403486  RaETFSGoO -H CHF he    950.20  +0.55%               -       -       1112.52/933.90        1008
13403484  RaiETFSGoldO -A CHF    1155.40  +1.14%               -       -     1293.00/1135.60          160
13403490  RETFSGo -H CHF hed-   3011.50    -1.13%               -       -     3558.90/2982.00            15
34479969  SFCommPropFd              103.30    -1.24%               -  3.92                          -/-        1051
28328988  SIUE UTRBECBUE C        105.24             -               -       -        112.65/103.60          800
31966136  SIUE UTRBECBUE D        111.31             -               -       -        115.08/109.60          800
20380007  SPD MSCI EMU EUR-Ac     56.55             -               -       -            59.36/53.82          100
12930745  SPDR ACWI USD Acc      128.78    -0.09%               -       -        131.24/110.54          219
21164781  SPDR Asia Div USD           45.67             -               -       -            48.93/42.50          110
12931765  SPDR Bloom U.S. USD     101.28             -               -       -          105.92/96.76              1
21165083  SPDR Gl Div USD              33.25  +0.09%               -       -            35.22/31.49          209
19440157  SPDR Gl Re Est USD          35.97             -               -       -            36.60/32.13        1200
12931436  SPDR MSCI EM USD Ac     63.98    -0.12%               -       -            71.49/60.56          166
12931510  SPDR MSCI Em USD-Ac     52.92    -0.34%               -       -            60.33/51.84            18
25638632  SPDR Reu Con Bd USD      35.58  +0.48%               -       -            36.73/33.00          839
40806374  SPDR Reu Con CHF-Ac      29.78             -               -       -                          -/-           —
14752663  SPDR S&P 400 USD-Ac      57.60             -               -       -            57.84/45.70            26
18118572  SPDR S&P 500 USD        282.15    -0.23%               -       -        284.80/231.60            76
13976042  SPDR S&P Emg USD          15.19  +0.08%               -       -            17.74/14.84        3939
14969376  SPDR S&P Eur EUR           26.83             -               -       -            28.66/24.99        5185
14969767  SPDR S&P UK Div GBP      15.19    -0.07%               -       -            16.75/14.30          164
13976063  SPDR S&P US Div USD      53.36  +0.00%               -       -            54.16/45.54          150
14969108  SPDR UK All GBP-Acc        65.01             -               -       -            70.91/59.64            38
41253706  SPDR UK All Sh GBP            6.50             -               -       -                          -/-       12200
19440501  SPDR US LV USD-Ac          48.72             -               -       -            48.81/42.47        1400
22178032  SPDR Wrld Sm USD-Ac      75.44             -               -       -            76.48/61.90          814
23910183  SSgA 2000 SM USD-Ac      45.80             -               -       -            45.80/35.60            75
12931570  SSGA Blo Ba Agg EUR       68.37             -               -       -            71.12/68.66              2
12930746  SSGA Blo Ba Cor EUR        65.21             -               -       -            67.95/65.80          600
13975758  SSGA Blo Bar Eu EUR        64.92             -               -       -            69.41/64.20      10006
13975741  SSGA Bloom  1-3 EUR        59.52             -               -       -            60.33/60.33          149
22778776  SSgA Eur Low EUR-Ac       44.56             -               -       -            45.91/40.77        5700
26898391  SSgA Eur Val EUR-Ac         37.80             -               -       -            39.67/39.09          255
39419197  SSGA Glb Agg CHF-Ac       29.57             -               -       -                          -/-        2146
25863421  SSgA Mor Glb USD            31.15             -               -       -            31.99/29.88            50
24767054  SSgA MSCI Di EUR-Ac     132.70             -               -       -        146.78/124.60          500
24767119  SSgA MSCI En EUR-Ac     165.82  +0.29%               -       -        176.40/127.11              1
24767099  SSgA MSCI St EUR-Ac     203.65             -               -       -        208.40/188.58          291
12931449  SSGA SPDR Bd EUR          70.26             -               -       -            73.67/70.64          750
25988044  SSGA SPDR Bl Bd EUR       34.79             -               -       -            36.35/35.28          556
12931546  SSGA SPDR Bl Bd USD       66.37  +0.36%               -       -            75.98/65.66        1037
22014874  SSGA SPDR Co Bd EUR      34.49             -               -       -                          -/-        1959
24770548  SSgA SPDR Eu EUR-Ac     226.55             -               -       -        239.60/213.20            75
24767127  SSgA SPDR Fi EUR-Ac        61.01             -               -       -            72.05/60.24        1388
24767202  SSgA SPDR He EUR-Ac    147.10             -               -       -        151.14/129.76            31
22014854  SSGA SPDR Hi Bd USD      45.45             -               -       -            47.48/42.94          124
24767393  SSgA SPDR In EUR-Ac     195.84             -               -       -        202.19/187.48              2
24767874  SSgA SPDR Ma EUR-Ac    221.00             -               -       -        241.55/201.42              1
25311814  SSgA SPDR Me Ly USD      28.75             -               -       -            29.39/29.17        1650
24770423  SSgA SPDR Sm EUR-Ac    269.65             -               -       -        287.50/239.77          280
24767694  SSgA SPDR Te EUR-Ac       83.45             -               -       -            88.31/71.99              7
24770428  SSgA SPDR Te EUR-Ac       63.66             -               -       -            72.01/65.86              3
22014885  SSGA SPDR Tr Bd USD       48.34             -               -       -            49.87/45.87        1000
22014865  SSGA SPDR US Bd USD     48.99             -               -       -            49.94/48.13          400
12931806  SSGA SPDR US USD        101.96             -               -       -          106.53/95.58        1366
24770468  SSgA SPDR Ut EUR-Ac     113.36             -               -       -        120.40/101.50              3
26898560  SSgA USA Val USD-Ac       40.27             -               -       -            39.92/36.41            16
580573     Tweedy B IV CHF CC         45.62  +0.29%               -       -                          -/-          200
36621184  UBS Bbg Co CHF-A-Ac         9.93             -               -       -            10.52/10.38        2900
32132316  UBS CMCI CHF-A-Ac       122.66             -               -       -        133.24/115.56          453
37504775  UBS E JPMUEDB15 AHC    10.68             -               -       -                          -/-        1000
30549809  UBS ETF BBUSEMS AD      11.02             -               -       -            12.05/10.92      60000
30553612  UBS ETF BBUSEMS AHC    11.43    -0.49%               -       -            12.27/11.20        1653
24023151  UBS ETF BBUSLC AHC       16.11  +0.24%               -       -            16.87/15.77          110
1272983    UBS ETF MSCI USA AD    270.60  +0.19%               -       -        273.65/220.33              6
20557004  UBS ETF SBIF1-5 AD         11.95  +0.02%               -       -            12.05/11.83      34473
20557019  UBS ETF SF510 AD            14.20    -0.06%               -  0.08            14.43/14.01      14736
3291273    UBS ETF SLI CHF A D      154.50    -0.19%               -  2.89        162.00/142.00        4206
13187243  UBS ETFSPI-CHFA-dis       62.82    -0.16%               -  2.85            64.32/57.80        8559
38583035  UBS Gl Gen CHF-A-           11.94             -               -       -                          -/-        5070
38548119  UBS Gl Gen CHF-A-Ac        12.17    -0.03%               -       -                          -/-        4500
11620778  UBS HFRX CHF-A-Acc        82.21    -0.07%               -       -            88.91/81.43            30
18168423  UBS So Gl Go USD-A-          9.31  +2.88%               -       -              12.33/9.00        7700
18168341  UBS So Gl Oi USD-A-         14.64             -               -       -              16.00/9.49              3
37839946  UBS USA Fc CHF-A-Ac       14.98  +0.28%               -       -                          -/-        7620
30033438  UBSETF ACWhCHFUK AD 118.20             -               -  2.74        125.20/110.30          155
38547068  UBSETF ACWI ESG hCa     10.60  +0.00%               -       -                          -/-       12400
38547078  UBSETF ACWI ESG hCd     10.47             -               -  1.10                          -/-        4600
28650241  UBSETF ACWI hCHF AA   122.60  +0.26%               -       -        126.44/109.88        4834
38547049  UBSETF ACWI SRI hCa        9.14  +0.13%               -       -                          -/-       20150
38547074  UBSETF ACWI SRI hCd        9.04             -               -  1.11                          -/-        1650
34159519  UBSETF BBMEALCS AHC    13.65    -0.04%               -       -                          -/-        2525
34159518  UBSETF BBMEALCS AHD   13.57             -               -  0.15                          -/-          700
11926022  UBSETF BCOM CHF AA      43.25  +0.86%               -       -            47.66/42.36      13296
11926029  UBSETF CMCIComhCHFa   55.27  +1.21%               -       -            60.52/53.13        3994

24017543  UBSETF EUCo15hCHFAA    13.20             -               -       -            13.41/13.17        1825
1272980    UBSETF EUR50 EUR AD     39.05  +0.39%               -       -            43.25/37.97        1570
1272980    UBSETF EUR50 EUR AD     39.05  +0.39%               -       -            43.25/37.97        1570
1272999    UBSETF FT100 GBP AD      89.03             -               -       -            98.11/84.13          100
10602712  UBSETF Gld hCHF A D     105.02  +1.35%               -       -        121.84/102.22        6923
10602719  UBSETF GoldUSD A D      115.71             -               -       -        129.48/114.20            50
29317374  UBSETF MS US hCHFAA     17.13             -               -       -            17.24/14.30          600
29134619  UBSETF MS US PUSDAD    21.56             -               -       -            21.22/18.86        7000
29134655  UBSETF MS US TUSDAD    21.65             -               -       -            20.80/19.30        7000
30069576  UBSETF MS USShCHFAA    16.11             -               -       -            16.27/13.67        3700
30069575  UBSETF MS USShCHFAD   15.59  +0.04%               -  1.00            16.01/13.46        2326
13042150  UBSETF MS WdSIUSDAD   92.88  +0.04%               -       -            95.70/79.43          248
13042150  UBSETF MS WdSIUSDAD   92.88  +0.04%               -       -            95.70/79.43          248
29705502  UBSETF MSAus hCHFAA    17.72             -               -       -            18.16/15.98          330
22374953  UBSETF MSAusAUD AA     20.84  +0.07%               -       -            21.62/19.05        1556
25873967  UBSETF MSCA hCHF AA    20.13  +0.52%               -       -            20.40/18.22            52
10920548  UBSETF MSCIEM USDAD 102.78  +0.19%               -       -          118.76/99.30        1609
1429074    UBSETF MSCIEMUEURAD140.08             -               -       -        153.70/135.90            46
1272995    UBSETF MSCIJapJPYAD    44.83  +0.22%               -       -            49.43/40.94            45
3726774    UBSETF MSCIWd USDAD211.70    -0.02%               -       -        217.65/181.79          299
13042390  UBSETF MSEMUSIEURAD106.78             -               -       -        114.50/101.59        2450
13042390  UBSETF MSEMUSIEURAD106.78             -               -       -        114.50/101.59        2450
36494209  UBSETF MSEU hCHF AA    11.92  +0.71%               -       -            12.09/11.19          253
29317253  UBSETF MSEU LhCHFAA    16.25             -               -       -            16.30/14.89          265
29141964  UBSETF MSEU LVEURAD    17.21             -               -       -            17.23/16.50          265
29141972  UBSETF MSEU PVEURAD   18.54             -               -       -            21.21/18.71        1000
29142113  UBSETF MSEU QLEURAD   21.95             -               -       -            22.83/19.87          470
29317279  UBSETF MSEUPVhCHFAA   14.31             -               -       -            15.45/13.90        1400
29317291  UBSETF MSEUQLhCHFAA   16.57             -               -       -            16.80/14.72        6100
29142116  UBSETF MSEUTS EURAD   18.53             -               -       -            20.71/18.88      12600
29317303  UBSETF MSEUTShCHFAA   15.41             -               -       -            16.30/15.25          190
13042405  UBS ETF M Pa SR AD        68.91             -               -       -            74.51/67.04          100
29134652  UBSETF MSQlty USDAD     23.07             -               -       -            23.27/18.46      12500
22492322  UBSETF MSSwi CHF AA     19.20    -0.18%               -       -            19.74/17.65      13068
22534681  UBSETF MSSwi CHF AD     17.21    -0.08%               -  1.69            17.98/16.09        5318
25383925  UBSETF MSSwiCHFukAD   14.35             -               -  1.63            14.97/13.45        2600
29317184  UBSETF MSUS LhCHFAA    15.78             -               -       -            15.89/14.48        3573
29134622  UBSETF MSUS LVUSDAD   20.11             -               -       -            18.30/17.80        7000
29317215  UBSETF MSUS PhCHFAA    16.29             -               -       -            16.77/14.04        2932
29372309  UBSETF MSUS ThCHFAA    16.56             -               -       -            17.28/14.83        4300
22375108  UBSETF MSUSAhCHF AA   24.04  +0.25%               -       -            24.26/20.65      43130
36006355  UBSETF MSUSMixUSDAD   19.07             -               -       -            19.07/15.95        1330
18163057  UBSETF MSWld USDAD     53.09             -               -       -            54.00/46.45          100
24501376  UBSETF MUK SR GBPAD    20.37             -               -       -            22.31/20.34          500
29985547  UBSETF MUK SRhCHFAD   10.84    -0.07%               -  1.18              11.19/9.92        1184
11892387  UBSETF SBID13CHF AD     82.03    -0.01%               -  2.28            85.32/81.96        1191
11892389  UBSETF SBID37CHF AD   113.90    -0.32%               -  1.97        117.87/113.38          608
11892391  UBSETF SBID715CHFAD  149.61             -               -  1.65        151.11/145.34            40
1714271    UBSETF SMI CHF A D        93.20    -0.11%               -  3.07            97.65/86.23      21637
11176253  UBSETF SMIM CHF A D   275.95    -0.13%               -  1.84        278.25/238.00        2149
18163074  UBSETF SP500 USD AD     45.50             -               -       -            45.65/36.94        4100
13059512  UBSETF SPIM CHF A D    108.60  +0.22%               -  1.94          109.80/96.31      22295
33394346  UBSETF TIP110hCHFAA     11.66  +0.00%               -       -            12.04/11.57          779
24020111  UBSETF USCor15CHFAA    13.42    -0.52%               -       -            14.01/13.32        3232
30070825  UBSETFMSEMUSIhCHFAA  18.14             -               -       -            18.67/16.62          550
30070824  UBSETFMSEMUSIhCHFAD 17.04  +0.24%               -  2.37            17.82/15.87        1156
30068714  UBSETFMSJapSIhCHFAD   18.95  +0.26%               -170.97          21.11/17.80          395
11601493  UBSETFPltn-USD Adis        75.41             -               -       -            94.24/73.75          500
29317465  UBSETFUSCorpSICHFAD    14.45             -               -  4.05            15.70/14.35        3825
36819073  UBSSISR-(CHF) A-dis        13.93  +0.19%               -       -                          -/-       11500
12475852  UBSSXI RE-CHFA-dis         30.03    -1.01%               -  2.70            31.61/28.78        9634
10599440  UBSSXIREFd-CHF Adis      57.35    -1.02%               -  2.82            61.57/55.10        3530
969941     UNIGEST SW EQT         2069.00             -               -  1.11                          -/-           —
20974096  Va FTSE Jap ETF USD        30.12    -0.10%               -       -            32.92/27.60          210
29226482  Va Gl Fac USD-Ac              34.95             -               -       -            35.80/30.04            31
26419120  Va Gld Min USD-A-Ac         19.54             -               -       -            25.37/18.95          180
29226495  Va Mom Fac USD-Ac         34.21             -               -       -            34.71/29.60          580
28778697  Va Vec Mor USD-A-Ac        31.76             -               -       -            31.94/25.77          308
30358994  Van Corp Bond EUR           59.09    -1.04%               -       -            62.34/59.09          300
30359005  Van Corpor Bd USD           50.39    -0.32%               -       -            53.25/47.89          400
25116456  Van Dev World USD           62.60    -0.38%               -       -            63.56/55.07        2510
30359019  Van EM Gover Bd USD       48.24    -0.19%               -       -            52.55/47.80          440
40070038  Van ETF 1-3 USD               49.40    -0.18%               -       -                          -/-          250
38397825  Van Eu STOXX 50 EUR       27.15             -               -       -                          -/-          450
30358995  Van Euroz Gov EUR           28.42             -               -       -            30.31/28.29              8
20974082  Van FTSE As ETF USD        25.23             -               -       -            27.93/24.30        2500
18575472  Van FTSE Em Ma USD       56.48  +0.89%               -       -            65.10/54.50        1003
20973873  Van FTSE Eu ETF EUR        34.67             -               -       -            37.60/33.14        2892
25115468  Van FTSE Nrt Am USD       69.90  +0.49%               -       -            70.12/57.22        1500
29226476  Van Glo Fac USD-Ac          34.88             -               -       -            35.47/31.10          490
36453832  Van JPM EM USD-A-Ac      57.09             -               -       -            63.85/63.45              5
26419210  Van Jun Gd USD-A-Ac        22.58    -0.75%               -       -            30.02/22.21          252
30359006  Van Treasury Bd USD         23.48             -               -       -            24.35/21.99              3
41015314  VanEck Em USD-A-Acc       95.39             -               -       -                          -/-           —
40992308  VanEck Glb USD-A-Ac        48.75             -               -       -                          -/-           —
41125207  VanEck Mng USD-A-Ac       16.90             -               -       -                          -/-       32000
38431859  VanEck US USD-A-Acc       19.83             -               -       -                          -/-       13000
38418875  VanEck Vec USD-A-Ac        20.99             -               -       -                          -/-          230
18575459  Vang FTSE All USD            84.65  +0.31%               -       -            87.48/74.41        3850
18575459  Vang FTSE All USD            84.65  +0.31%               -       -            87.48/74.41        3850
29226467  Vang Gl Min USD-Ac          32.53             -               -       -            32.80/28.42            66
41860972  Vanguard DAX EUR           27.95             -               -       -                          -/-       13141
3284753    Varta                               26.74             -               -       -                          -/-          742
11769854  VFVaSwEqSPII+P          127.90             -               -  1.04                          -/-            10
20974572  Vn Hg Dv ETF USD            54.79  +0.04%               -       -            59.64/52.11            36
26106871  Wis EM Eqt Inc USD          15.16             -               -       -            16.93/14.82              8
26106664  Wis EM SmCp Div USD      17.03             -               -       -            19.67/17.11        8000
25883159  Wis Eur Eq Inc EUR           14.79             -               -       -            16.10/14.15          200
30130099  Wisd Eur Eqt CHF-Ac         16.91             -               -       -            17.44/16.09          240
25882921  Wisd Eur SmlCap EUR       19.63             -               -       -            22.09/19.86            14
30125341  Wisd Jap Eqt CHF-Ac        18.87             -               -       -            21.70/17.84        2120
25883175  Wisd US Eqt Inc USD        19.32             -               -       -            19.71/17.29        1094
25883167  Wisd US SmaCap USD       21.25             -               -       -            21.32/18.16          100
30124014  WisTr Ger Eq CHF-Ac        18.38             -               -       -            20.16/17.83          200
27146067  Xtr 500 CHF-3C-Acc          30.47             -               -       -            30.42/26.53          657
2825575    Xtr DAX 1C                     136.86  +0.06%               -       -        155.38/132.00        1222
30841180  Xtr DAX In U 4CHC           15.19    -2.00%               -       -            16.79/14.52            50
4549696    Xtr ES50 1C                      55.60  +0.47%               -       -            60.02/53.40        6200
2825565    Xtr ES50 1D                     41.40             -               -       -            45.42/40.23            22
3614093    Xtr FTSE Viet 1CC             31.81    -0.48%               -       -            39.00/23.20        5702
3067384    Xtr GS D100 SW 1DD        32.00    -0.73%               -       -            35.03/30.97          723
10804968  Xtr LevDAX DS 1CC         128.42    -0.33%               -       -        163.16/120.81        1616
11115468  Xtr MSCI CAN 1CC            52.49             -               -       -            54.35/46.57            38
11421659  Xtr MSCI CHINA 1CC        17.25  +0.07%               -       -            20.64/16.29            48
20028776  Xtr MSCI EMU 1DD           46.13             -               -       -            50.08/44.01          100
28626998  Xtr MSCI EMU 3CHC         14.77  +0.19%               -       -            15.45/13.85      10039
33687007  Xtr MSCI Jap 7CHC           14.95  +0.34%               -       -            16.70/13.77        7880
11115473  Xtr MSCI Mex 1CC              4.93  +1.38%               -       -                5.22/4.15      42261
35987944  Xtr MSCI USD-1C-Acc        47.32  +0.32%               -       -            53.95/45.71          400
11138249  Xtr S&P 500 SW 1CC         50.79             -               -       -            51.14/41.14          200
3614442    Xtr S&P Gl InfS 1CC          42.28             -               -       -            44.94/39.21              2
3067452    Xtr ShortDAX DS 1CC        24.02  +0.19%               -       -            26.47/23.20        5903
3613620    Xtr SLI 1DD                    151.38  +0.96%               -  1.41        160.68/143.20        2719
21743691  Xtr Switzerland 1CC        101.26  +0.02%               -       -          104.42/93.09          468
2825604    Xtr Switzerland 1DD          94.19    -0.10%               -  2.29            99.77/87.56        5867
25004349  Xtr UCITS USD-1D-           57.56             -               -       -            58.42/50.52          433
10941571  Xtr2 EC Bd 1CC               173.68             -               -       -                          -/-          270
11772500  Xtr2 EEC Bd 1DD            172.84             -               -       -                          -/-            20
19204552  Xtr2 GI-LBd 4DHD           107.12  +0.02%               -  1.01        110.99/105.28          296
23971272  Xtr2 Gl Ag BS 4CHC          17.00    -0.19%               -       -            17.52/16.88        2879
13528821  Xtr2 Gl GVBd 4CHC         172.96  +0.01%               -       -        178.31/171.84          800
41579345  Xtra MSCI EUR-1C-Ac        21.82  +0.83%               -       -                          -/-        2797
22128165  Xtra Nord EUR-1D-            40.57             -               -       -                          -/-          100
41416145  Xtrac USA CHF-3C-Ac        74.31    -0.17%               -       -                          -/-       17990
13910159  ZKB Gold ETF-AA CHF      363.55  +1.27%               -       -        407.00/357.50        5101
13910160  ZKB GoldETF-AAH CHF    332.80  +1.34%               -       -        384.43/323.55        6334
18313597  ZKB SilverETF-AACHF        43.76  +1.31%               -       -            52.14/42.95        8021
18313606  ZKBPallETF -AA CHF-       274.25  +1.27%               -       -        334.30/252.90          327
18313605  ZKBPlatETF -AA CHF-      236.35  +1.13%               -       -        297.90/229.65          392
18313602  ZKBSilverETF-AAHCHF       35.65  +1.80%               -       -            45.54/34.73        8319

FONDS IMMOBILIERS
2672561    BONHOTE IMMOB          133.80    -0.89%               -       -        149.68/132.00        4321
276935     CS Re Est Fd Inters         194.70    -0.36%               -  4.31        208.00/190.50        5452
1291370    CS Re Est Fd Siat            188.40    -1.46%               -  2.87        206.90/182.00        8089
3106932    CS RE LivPlus                 133.10    -1.19%               -  2.48        145.50/125.10        6950
-               -                                             -             -               -       -                          -/-           —
1458671    FIR Fds Imm Romand     179.80    -0.22%               -  2.14        193.01/166.80        3267
277010     Immo Helvetic                213.00    -1.71%               -  3.05        237.90/204.50        4307
977876     Immofonds                    420.00    -1.29%               -  3.21        464.75/402.00        1785
278226     LA FONCIERE                 106.50    -1.11%               -  2.00        113.70/103.10        5403
3941501    Realstone Sw Pr             130.30    -1.29%               -  2.91        152.55/127.00        3091
-               -                                             -             -               -       -                          -/-           —
278545     SOLVALOR 61                 253.75    -0.39%               -  2.05        277.00/251.25        1669
3743094    SWCCHRE IF -FA CHF-    130.10    -0.31%               -  2.54        147.10/124.50        4852
2616884    Swissinvest RE Inv          162.10    -1.16%               -  2.81        186.00/161.00        2049
1442082    UBS Swiss Res Anfos        65.50    -0.53%               -  2.73            70.78/59.60      38034
1442085    UBS Leman Foncipars       97.20    -0.31%               -  2.57          102.40/94.00        6683
1442087    UBS Swiss Mix Sima       106.60    -1.48%               -  3.05        113.30/103.20      40201
1442088    UBS Swiss Swissreal         68.55    -0.87%               -  3.87            73.00/65.75        9390
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34149140 AB InBev                           84.73     -0.31%            -      4.25              107.40/78.61      982880

11730015 Adidas N                         213.70   +0.80%            -      1.22             215.50/165.05      639676

502455    Air Liquide                       107.65     -0.23%            -      2.46              113.30/91.64      371464

1095306   Airbus Br                         107.50     -0.22%            -      1.40              111.16/68.42      929551

322646    Allianz N                          185.50     -0.02%            -      4.31             206.85/170.12      887663

19531091 ASML Hldg Rg                  174.40   +0.63%            -      0.80             189.50/126.35      767543

486352    AXA                                  21.76   +0.12%            -      5.79                27.69/20.50    3672182

817651    Banco Santander Rg              4.35     -0.16%            -      5.63                   6.09/4.30  19333596

11450563 BASF N                             79.80   +0.61%            -      3.88                98.80/76.25    1836974

10367293 Bayer N                             81.91     -0.05%            -      3.36              118.04/75.50    2129226

931474    BBVA Rg                              5.53   +0.20%            -      4.34                   7.73/5.34    9138433

324410    BMW I                              81.29   +0.26%            -      4.92                97.50/76.50    1009129

123397    BNP Paribas P-A                 51.97     -0.06%            -      5.81                69.17/50.39    3103603

558474    CRH PLC Rg                       26.42   +2.13%            -      2.29                28.94/23.26    1883130

945657    Daimler N                          54.75   +0.62%            -      6.67                76.48/54.22    2017459

487663    Danone                             68.40   +0.07%            -      2.78                72.13/62.24      991940

829257    Deutsche Bank N                   9.82     -0.25%            -      1.12                  17.13/8.76    8245287

1124244   Deutsche Post N                 31.55   +0.48%            -      3.65                41.36/27.23    2064645

1026592   Deutsche Telekom N            14.12     -0.39%            -      4.61                15.88/12.72    7860730

4334819   E.ON N                               9.49     -0.21%            -      3.16                  10.81/7.88    9494880

1250633   Enel N                                4.41   +0.41%            -      5.38                   5.59/4.35  19118345

2200367   ENGIE                              13.06     -0.42%            -      5.36                15.16/12.17    2918733

1252314   Eni N                                16.40   +1.02%            -      5.00                16.89/12.97    6161036

497537    Essilor Intl                       124.35     -0.08%            -      1.23             127.60/100.60      311648

332902    Fresenius I                        66.54   +0.03%            -      1.13                72.76/58.96    1276605

2969533   Iberdrola                             6.50   +0.49%            -           -                    6.81/5.56    9203249

24956043 Inditex                              28.54   +0.74%            -      1.89                33.71/23.00    1338004

33292346 ING Group Rg                     11.93     -0.22%            -      5.62                16.69/11.60    8810427

575913    Intesa Sanpaolo N                 2.20   +0.16%            -      9.21                   3.23/2.15  54916832

33273088 Kon Ah Del Br Rg                21.15   +0.00%            -      2.98                22.08/14.72    3414776

502805    L’Oreal                           206.60     -0.34%            -      1.72             214.90/170.30      251552

507170    LVMH                             299.35     -0.05%            -      1.67             313.70/213.15      334658

341960    Muenchener Rueckv N        185.35   +0.54%            -      4.64             200.30/166.60      404416

472672    Nokia N                               4.80   +1.37%            -      3.96                   5.39/3.81  14156187

720128    Orange                             14.32     -0.07%            -      4.54                15.24/13.32    2376515

1106818   Roy.Philips Br                     37.96   +0.08%            -           -                38.78/29.25    1265225

829036    Safran                            109.90   +0.83%            -      1.46              109.95/80.36      538855

490580    Saint-Gobain                      36.62     -0.08%            -      3.55                51.40/35.19      931406

699381    Sanofi                               74.70     -0.03%            -      4.06                86.39/62.88    1493583

345952    SAP I                              103.98   +0.42%            -      1.35              105.28/82.05    1244897

509120    Schneider El                       69.40   +0.17%            -      3.17                78.56/65.29    1367744

827766    Siemens N                       112.26   +0.38%            -      3.30              125.95/99.78    1298528

519928    Societe Generale                 36.08   +0.39%            -      6.10                49.87/34.82    3562459

826858    Telefonica Br                        7.33     -0.08%            -      5.46                   9.27/7.16    5990532

524773    Total                                54.87   +1.29%            -           -                56.27/40.32    3979321

2560588   Unilever Cert                      49.60     -0.15%            -      3.01                52.31/42.13    2558851

508670    Vinci                                 83.10     -0.17%            -      2.95                88.80/74.79      621991

1165915   Vivendi                             22.43   +0.49%            -      2.01                24.87/18.40    2618289

352781    Volkswagen Vz I               138.00   +0.04%            -      2.87             192.46/124.75      817975

DAX                                                    FRANCFORT

11730015 Adidas N                         213.50   +0.71%            -      1.22             215.30/165.30           935

322646    Allianz N                          185.66   +0.18%            -      4.31             206.80/170.38         2408

11450563 BASF N                             79.70   +0.61%            -      3.89                98.70/76.25         6429

10367293 Bayer N                             82.11   +0.44%            -      3.36              117.97/75.51         7797

324660    Beiersdorf I                     100.40   +0.75%            -      0.69              103.00/85.22              2

324410    BMW I                              81.41   +0.26%            -      4.91                97.04/76.55           913

21170377 Commerzbank I                    8.41   +1.30%            -           -                  13.82/7.93       20693

327800    Continental I                    155.90   +0.94%            -      2.89             256.50/153.55         6677

29178035 Covestro I                         78.52   +1.13%            -      2.80                96.32/63.40           603

945657    Daimler N                          54.84   +0.62%            -      6.66                76.36/54.27         9082

1177233   Deutsche Boerse N            117.50   +0.38%            -      2.09              121.00/88.00           272

829257    Deutsche Bank N                   9.84     -0.12%            -      1.12                  17.11/8.77       43346

1124244   Deutsche Post N                 31.57   +0.41%            -      3.64                41.32/27.25         9189

1026592   Deutsche Telekom N            14.10     -0.42%            -      4.61                15.83/12.72         4363

667979    Dt Lufthansa N                   23.54   +0.99%            -      1.02                31.21/19.83         6352

4334819   E.ON N                               9.46     -0.39%            -      3.17                  10.80/7.88         8305

332902    Fresenius I                        66.62   +0.18%            -      1.13                72.75/58.76         5351

520878    Fresenius Medical I             86.76     -0.30%            -      1.22                93.54/77.35           236

335740    HeidelbergCement I            70.60   +0.97%            -      2.69                96.00/68.00           345

335910    Henkel Vz I                      111.45     -0.76%            -      1.61             123.57/101.25           500

1038049   Infineon Technolo N             21.57   +0.23%            -      1.16                25.75/18.79         4519

37939278 Linde I                            188.95     -0.84%            -      3.70             218.90/156.00           118

412799    Merck I                             91.08     -0.11%            -      1.37              100.80/74.56           354

341960    Muenchener Rueckv N        185.70   +0.51%            -      4.63             200.00/166.59            82

1158883   RWE I                               21.57     -0.46%            -      2.32                23.28/14.93         2595

345952    SAP I                              103.76   +0.27%            -      1.35              106.00/81.37         1645

827766    Siemens N                       112.38     -0.11%            -      3.29              125.80/99.79         2058

412006    Thyssenkrupp I                   19.82   +0.61%            -      0.76                26.90/18.93         2815

352781    Volkswagen Vz I               138.34   +0.19%            -      2.86             192.30/124.95         1928

21644750 Vonovia N                          43.76     -0.57%            -      2.15                44.11/34.78         8069

CAC 40                                                         PARIS

486352    AXA                                  21.76   +0.12%            -      5.79                27.69/20.50    3672182

485822    Accor                               43.54     -0.27%            -      2.41                48.95/38.53      412317

502455    Air Liquide                       107.65     -0.23%            -      2.46              113.30/91.64      371464

1095306   Airbus Br                         107.50     -0.22%            -      1.40              111.16/68.42      929551

36780521 ArcelorMittal Rg                 26.19   +2.39%            -      0.32                30.77/20.98    4430224

167932    Atos                               102.35   +1.49%            -           -               133.38/96.70      236596

123397    BNP Paribas P-A                 51.97     -0.06%            -      5.81                69.17/50.39    3103603

487662    Bouygues                          37.42     -0.21%            -      4.54                45.98/36.08      314937

488070    Capgemini                       112.00   +0.76%            -      1.52              119.80/90.04      247308

488167    Carrefour                          15.56   +0.42%            -           -                19.99/12.96    2263069

1336531   Credit Agricole                   11.98     -0.40%            -      5.26                15.63/11.11    4415975

487663    Danone                             68.40   +0.07%            -      2.78                72.13/62.24      991940

2200367   ENGIE                              13.06     -0.42%            -      5.36                15.16/12.17    2918733

497537    Essilor Intl                       124.35     -0.08%            -      1.23             127.60/100.60      311648

86689      Hermes Intl                     554.00     -0.11%            -      0.74             614.60/415.70       31474

21591      Kering                            457.20   +0.18%            -      1.28             522.40/280.36      175578

502805    L’Oreal                           206.60     -0.34%            -      1.72             214.90/170.30      251552

2501522   LEGRAND                          63.34   +0.19%            -      1.99                67.44/57.75      377611

507170    LVMH                             299.35     -0.05%            -      1.67             313.70/213.15      334658

494484    Michelin N                       102.75   +0.44%            -      3.45             130.85/100.25      529181

720128    Orange                             14.32     -0.07%            -      4.54                15.24/13.32    2376515

508063    Pernod Ricard                  138.40   +0.04%            -      1.51             147.75/112.10      245368

508070    Peugeot                            23.38     -0.47%            -      2.27                25.29/16.45    2809149

180622    Publicis Grp                       55.50     -0.36%            -           -                61.24/50.28      254150

293557    Renault                             72.03   +0.67%            -      4.93              100.80/70.26      762667

324774    STMicroelectr Rg                17.43   +2.59%            -           -                22.97/14.01    2237795

829036    Safran                            109.90   +0.83%            -      1.46              109.95/80.36      538855

490580    Saint-Gobain                      36.62     -0.08%            -      3.55                51.40/35.19      931406

699381    Sanofi                               74.70     -0.03%            -      4.06                86.39/62.88    1493583

509120    Schneider El                       69.40   +0.17%            -      3.17                78.56/65.29    1367744

519928    Societe Generale                 36.08   +0.39%            -      6.10                49.87/34.82    3562459

509031    Sodexo P                           93.74   +1.17%            -      2.93              114.35/76.00      252366

446673    Solvay                            114.45   +0.18%            -      3.15             132.00/105.15      122593

35308137 TechnipFMC Rg                   26.18   +0.96%            -           -                29.17/20.80    1044990

524773    Total                                54.87   +1.29%            -           -                56.27/40.32    3979321

41347206 Unib-Rodam-Wes Comp      185.55   +0.03%            -           -             225.90/177.35      177029

32745150 Valeo                                38.20   +0.47%            -      3.27                66.48/36.54    1096388

1098758   Veolia Environnem               18.10     -0.41%            -      4.64                22.29/17.90      854415

508670    Vinci                                 83.10     -0.17%            -      2.95                88.80/74.79      621991

1165915   Vivendi                             22.43   +0.49%            -      2.01                24.87/18.40    2618289

FTSE 100                                                LONDRES

3208041   3I Group Rg                         9.10     -0.48%            -      1.76                  10.38/8.45    1014052

1956510   Admiral Group Rg                20.78     -0.05%            -      3.86                21.10/17.66      337959

3186826   Anglo American Rg              15.75   +2.54%            -      4.82                19.48/12.70    4190499

244698    Antofagasta Rg                     8.34   +3.55%            -      4.51                  11.72/7.96    4277086

370440    Ashtead Group Rg               23.77   +0.30%            -      1.39                24.41/15.76      691024

719064    Associat Brit Fo Rg              23.60     -0.21%            -      1.75                33.87/22.95      801944

982352    AstraZeneca Rg                  58.86   +0.09%            -      3.43                61.22/44.33    1101788

379609    Aviva Rg                              4.92   +0.33%            -      5.74                   5.55/4.79    5685944

874077    BAE Systems Rg                   6.12     -0.20%            -      3.59                   6.80/5.34    4240818

1399446   Barclays Rg                         1.84   +0.28%            -      2.45                   2.20/1.77  22007843

371855    Barratt Devlop Rg                 5.42     -0.84%            -      4.74                   7.06/4.79    3023339

1938176   Berkeley Grp                      36.35     -1.76%            -      2.48                43.38/34.62      444549

675391    BHP Billiton Rg                   16.61   +2.16%            -      4.37                18.04/12.93    7323530

844183    BP Rg                                 5.64   +1.11%            -      5.26                   5.94/4.37  19168545

909525    Brit Amer Tobacc Rg            39.09     -3.42%            -      4.86                51.08/35.53    3279739

374930    Brit Land Co REI Rg               6.32   +0.00%            -      4.79                   7.03/5.89    1447663

1292393   BT Group Rg                        2.24     -0.64%            -      6.88                   2.94/2.01    9329634

2162847   Bunzl Rg                            23.30   +0.43%            -      1.97                23.63/19.18      468038

1444962   Burberry Group Rg              22.65   +0.13%            -      1.82                22.97/14.82      801692

1577109   Carnival Rg                        46.66   +0.86%            -      3.04                54.35/42.10      405505

1966336   Centrica Rg                          1.42     -1.22%            -      8.45                   2.01/1.23  10116220

19825130 Coca-Cola HBC N                 26.58     -0.26%            -           -                28.17/21.76      398215

36805672 Compass Group Rg              16.76   +0.39%            -      2.06                17.22/13.97    1490154

558474    CRH PLC Rg                       26.42   +2.13%            -      2.29                28.94/23.26    1883130

32132044 Croda Intl Rg                     51.58   +0.55%            -      1.57                52.82/36.61      154641

238664    DCC Rg                             70.30     -1.06%            -      1.75                77.60/64.45      121653

837159    Diageo Rg                         27.50     -0.24%            -      2.37                28.85/23.46    2364039

28488819 Direct Line Ins Rg                 3.34   +0.21%            -      6.16                   4.00/3.21    2585039

403808    DS Smith Rg                         5.08     -0.55%            -      2.83                   5.42/4.26    2364569

14862522 Easyjet Rg                         15.67   +0.26%            -      6.05                18.09/11.36    1021386

14122030 EVRAZ Rg                            4.92   +0.78%            -      8.30                   5.72/2.66    1363831

2650919   Experian Rg                       19.06     -0.10%            -      1.76                19.63/14.28      960687

41452264 Ferguson Rg                       61.50   +0.34%            -      1.95                62.95/44.27      279987

4223459   Fresnillo Rg                         9.47   +2.49%            -      3.14                  16.73/8.90      821128

1102657   GlaxoSmithKline Rg             16.03   +0.19%            -      4.99                16.25/12.36    3792965

12964057 Glencore Rg                         3.21   +3.30%            -      4.35                   4.17/2.98  34424699

11238866 GVC Hold Rg                      10.92     -1.36%            -      1.34                  11.84/7.44    1123415

387465    Halma Rg                          14.31   +0.21%            -      1.03                14.70/10.64      292421

3060592   Hargreaves Lans Rg            21.75   +0.23%            -      1.48                22.13/13.41      493621

411161    HSBC Hldg Rg                       6.86     -0.29%            -      5.49                   7.99/6.51  12772479

517719    Imperial Brands Rg             28.00     -1.56%            -      6.28                33.52/22.98    2368038

24436154 Informa Rg                          7.65     -0.55%            -      2.73                   8.70/6.57    2478538

36349731 Intercont Hotels Rg             47.49   +0.57%            -      1.57                50.50/36.56      245943

1428658   Intertek Group Rg               52.36     -0.11%            -      1.52                60.84/45.26      201380

No. val.    Nom                                  Clôture      +/-%        P/E     Yield                     H/B 52S           Vol. No. val.    Nom                                  Clôture      +/-%        P/E     Yield                     H/B 52S           Vol. No. val.    Nom                                  Clôture      +/-%        P/E     Yield                     H/B 52S           Vol. No. val.    Nom                                  Clôture      +/-%        P/E     Yield                     H/B 52S           Vol. No. val.    Nom                                  Clôture      +/-%        P/E     Yield                     H/B 52S           Vol.

11958148 Intl. Cons. Air Rg                   7.06   +0.34%            -           -                    7.27/5.81    1915751

1743249   ITV Rg                                1.66     -1.19%            -      4.76                   1.83/1.41    8820733

30558091 Johnson Matthey Rg            35.54   +0.62%            -      2.25                38.73/26.81      266968

24039547 JUST EAT Rg                        7.86   +0.64%            -           -                    9.06/6.31    1090474

1626624   Kingfisher Rg                       2.80   +0.00%            -      3.86                   3.66/2.67    3660852

38223229 Land Sec REIT Rg                  9.20   +0.05%            -      4.96                  10.17/9.00      733841

457145    Legal & General Rg                2.57   +0.51%            -      6.09                   2.88/2.49    8234508

23800      Lloyds Banking G Rg              0.61   +0.13%            -      5.13                   0.73/0.59 110046466

2477098   LSE Group Rg                     45.02   +0.27%            -      1.21                46.20/36.12      301242

1365056   Marks & Spencer Rg              3.04     -0.39%            -      6.15                   3.55/2.62    3151992

30937860 Melrose Industri Rg               2.30   +1.63%            -      1.83                   2.49/1.95    6588709

36730290 Micro Focus Intl Rg             12.89   +1.62%            -      5.39                  27.49/7.82      780522

2686457   Mondi Rg                           21.37   +0.56%            -      2.66                22.50/16.84    1834390

396765    Morrison Supermk Rg            2.67     -0.89%            -      2.28                   2.70/2.03    8241596

36496918 Natl Grid Rg                         8.14     -0.60%            -      5.64                   9.82/7.33    3491242

1501134   Next Rg                             54.70   +0.70%            -      2.89                62.24/40.23      241435

18336684 NMC Health PLC Rg             38.12   +0.32%            -      0.34                43.76/25.76      332560

11525409 Ocado Group Rg                 10.80     -3.14%            -           -                  11.63/2.36    1784848

27913021 Paddy Power Bet Rg            72.05   +0.77%            -      2.80                91.80/66.35      138617

400018    Pearson Rg                          9.28     -0.19%            -      1.89                   9.73/5.63    1231255

400449    Persimmon Plc Rg               24.54     -1.41%            -      9.58                29.13/23.66      838861

401267    Prudential Rg                     17.35   +0.20%            -      2.78                19.93/16.97    1625412

1878223   Randgold Resourc Rg           51.22   +0.95%            -      2.89                82.55/49.17      468139

3406783   Reckitt Benck Gr Rg             67.10     -0.31%            -      2.51                74.57/52.55      588746

3632181   RELX Rg                            17.30   +0.00%            -      2.32                17.84/13.99    1777389

2140321   Rentokil Initial Rg                  3.35   +0.06%            -      1.21                   3.56/2.57    2427521

3628213   Rightmove Rg                     49.42   +0.51%            -      1.23                53.96/38.73      153486

402589    Rio Tinto Rg                       37.19   +1.57%            -      6.08                45.41/33.76    3287828

12759720 Rolls-Royce Hldg Rg             10.10   +0.30%            -           -                  11.05/8.00    1881643

18486842 Royal Bk Scotl G Rg               2.45   +0.16%            -      0.82                   3.04/2.38    8717346

1987674   Royal Dutch Shell-A             25.64   +1.00%            -      5.48                27.55/20.97    3870434

1987676   Royal Dutch Shell-B             26.14   +1.02%            -      5.37                28.45/21.31    2963709

22371812 Royal Mail Rg                       4.65     -0.19%            -      5.16                   6.33/3.68    1850498

23845263 RSA Insur Grp Rg                  6.41     -0.06%            -      3.17                   6.83/5.91      951771

21381483 Sage Grp Rg                         6.44   +0.31%            -      2.46                   8.25/5.36    2470682

1880356   Sainsbury Rg                        3.36     -1.20%            -      3.03                   3.42/2.22    4030257

1067528   Schroders Rg                     31.14   +0.26%            -      3.66                37.84/30.24      220176

24560635 Scott Mtg Inv Trst                  5.55   +0.73%            -      0.55                   5.63/4.08      317341

10357006 Segro (REIT) Rg                    6.53     -0.15%            -      2.59                   6.82/5.24    1713087

2705700   Severn Trent Rg                  19.36     -1.35%            -      4.47                22.91/16.64      392505

3979575   Shire Rg                            45.13   +2.05%            -      0.57                45.49/29.41    1806907

325444    Sky Rg                              15.42   +0.10%            -      0.85                  15.49/8.94      513741

1103058   Smith & Nephew Rg             13.73     -0.25%            -      1.96                14.42/11.73    1299629

3117347   Smiths Group Rg                 16.03   +0.44%            -      2.71                18.10/13.54      412948

2944949   Smurfit Kappa Rg                32.70   +0.37%            -      2.42                33.06/21.40      262048

389233    SSE Rg                              12.51     -0.20%            -      7.57                14.68/11.77    1271895

516114    St. James’s Rg                   11.57   +0.00%            -      3.97                12.80/10.51      525607

1110646   Standard Charter Rg              6.47   +0.37%            -      1.92                   8.64/6.40    4163076

27229350 Standard Life Rg                   3.23   +0.28%            -      6.69                   4.49/3.01    4844885

408518    Taylor Wimpey Rg                  1.69     -1.52%            -      2.89                   2.12/1.66    7926518

408910    Tesco PLC Rg                       2.55   +0.35%            -      1.18                   2.67/1.75  15642119

2169450   TUI N                               14.59   +0.55%            -           -                18.16/12.38      730353

2477074   Unilever Rg                        44.35   +0.05%            -      2.96                45.58/36.78    1210946

4293319   United Utilities Rg                 7.17     -1.57%            -      5.54                   9.28/6.49    1415094

23167722 Vodafone Group Rg               1.75     -0.38%            -      7.60                   2.40/1.74  29121617

2831070   Whitbread Rg                     39.97   +0.15%            -      2.53                45.73/35.00      175394

20038073 WPP Rg                            12.93     -0.23%            -      4.64                14.74/10.74    1522528

AEX                                                  AMSTERDAM

30405054 ABN AMRO Grp DR              23.55     -0.21%            -      6.16                28.48/21.52    1322769

19531091 ASML Hldg Rg                  174.40   +0.63%            -      0.80             189.50/126.35      767543

32745332 ASR Rg                             38.80   +0.94%            -      4.20                39.88/31.26      387141

3073309   Aalberts Ind Br                   36.43     -0.05%            -      1.78                45.05/36.19      191055

2545785   Aegon Rg                            5.18   +1.81%            -      2.63                   6.13/4.63  10111933

857349    Akzo Nobel Br                    79.60   +0.03%            -           -                81.82/71.64      254581

28975496 Altice Europe                        2.74   +2.39%            -           -                  19.55/1.48    7409304

36780521 ArcelorMittal Rg                 26.19   +2.39%            -      0.32                30.77/20.98    4430224

2542581   DSM Rg                             89.82   +0.20%            -           -                92.04/62.29      396357

2130343   Galapagos                         90.06   +1.12%            -           -                98.82/70.64      256299

1855654   Gemalto P                         49.58     -0.04%            -           -                50.38/30.90       73828

1804984   Heineken Br                       85.80     -0.28%            -      1.77                93.54/79.60      379358

33292346 ING Group Rg                     11.93     -0.22%            -      5.62                16.69/11.60    8810427

33273088 Kon Ah Del Br Rg                21.15   +0.00%            -      2.98                22.08/14.72    3414776

11279642 Kon.Vopak NV Br                 42.21     -0.33%            -      2.49                43.17/32.94      257935

1076509   Koninklijke KPN Br                 2.23     -0.71%            -      5.06                   3.11/2.23  11754284

24658874 NN Group Rg                      37.02   +0.05%            -      2.76                39.19/31.90      488011

3637167   RELX NV Br                        19.11     -0.31%            -      2.39                19.65/15.86    1475801

650176    Randstad Br                       54.02   +0.56%            -      3.83                59.54/48.10      239047

1106818   Roy.Philips Br                     37.96   +0.08%            -           -                38.78/29.25    1265225

1987674   Royal Dutch Shell-A             28.37   +0.84%            -      5.56                31.38/22.73    5276584

32618429 Signify Rg                          23.93   +0.59%            -      5.22                34.94/21.11      542124

41347206 Unib-Rodam-Wes Comp      185.55   +0.03%            -           -             225.90/177.35      177029

2560588   Unilever Cert                      49.60     -0.15%            -      3.01                52.31/42.13    2558851

2578174   Wolters Kluwer Br               54.92     -0.04%            -      1.80                55.68/35.35      666737

MIB30                                                         MILAN

928195    A2A N                                 1.55     -1.34%            -      3.74                   1.70/1.37    5789159

1683373   Atlantia N                          18.59     -0.24%            -      6.56                28.61/17.27    3007157

1894515   Azimut Holding N                14.38   +0.03%            -      6.95                18.44/12.91      540963

2770108   Banca Generali N                22.92     -0.43%            -      5.45                30.96/19.61      199270

35033430 Banco BPM Nm                     2.06   +0.86%            -           -                    3.58/2.00  15686791

28642967 Bca Mediolanum N                6.09   +0.16%            -      6.57                   8.06/5.67      396387

173518    BPER Banca N                      4.05     -0.25%            -      2.72                   5.18/3.81    1906818

36943418 Brembo N                          11.18   +1.18%            -      1.97                14.75/10.89      454839

1002678   Buzzi Unicem N                   18.28   +2.15%            -      0.66                24.65/17.02      758749

36646117 Campari N                           7.64   +0.39%            -      0.65                   7.91/5.67    1368684

22447447 CNH Industrial Rg               10.11   +1.05%            -      1.38                  12.64/8.39    1727596

1250633   Enel N                                4.41   +0.41%            -      5.38                   5.59/4.35  19118345

1252314   Eni N                                16.40   +1.02%            -      5.00                16.89/12.97    6161036

34921110 EXOR Rg                           55.90   +1.08%            -      0.63                66.44/49.67      153028

30827865 Ferrari Rg                       109.75   +1.90%            -      0.65              129.50/83.10      395076

25639235 Fiat Chrysler Au Rg              14.49   +3.25%            -           -                20.20/12.07    9181716

24705901 FinecoBank N                     10.18   +0.05%            -      2.80                  10.44/6.84      710530

566030    Generali N                         14.78   +0.24%            -      5.75                17.13/13.86    3002958

575913    Intesa Sanpaolo N                 2.20   +0.16%            -      9.21                   3.23/2.15  54916832

34496911 Italgas Nm                          4.67   +0.21%            -      4.45                   5.40/4.26    1391304

2221118   Leonardo N                          9.96   +1.90%            -      1.41                  16.06/8.09    1637381

256412    Luxottica Grp N                   57.06   +0.00%            -      1.77                58.60/45.32      283935

137650    Mediaset N                          2.65     -0.04%            -           -                    3.46/2.55    1867391

574959    Mediobanca N                      8.30   +0.10%            -      5.66                  10.50/7.52    1530431

22988002 Moncler N                         39.01   +1.35%            -      0.72                42.55/22.46      720063

38347485 Pirelli & C. N                        7.16     -2.77%            -           -                             -/-    2180122

29884131 Poste Italiane N                   6.82   +0.38%            -      6.16                   8.44/6.02    2345108

3056144   Prysmian N                        21.23   +0.09%            -      1.96                29.17/19.36      584870

2121038   Recordati Ind Chi N             30.72   +0.23%            -      2.77                40.80/27.49      143317

36852178 Saipem N                            4.62   +0.76%            -           -                    4.69/2.94    4564469

13168112 Salvat. Ferragamo N            20.80   +1.56%            -      1.83                25.50/18.70      781937

1329223   Snam N                               3.64     -1.94%            -      5.92                   4.51/3.40  16977682

324774    STMicroelectr Rg                17.43   +2.56%            -           -                22.98/14.01    2655258

1642910   Telecom Italia N                   0.60     -0.20%            -           -                    0.88/0.59  69525017

1517990   Tenaris Rg                         15.02   +1.42%            -           -                17.29/11.01    2246647

1874578   Terna N                               4.60     -0.97%            -      3.17                   5.34/4.39    3539637

1627478   UBI Banca N                        3.31   +1.04%            -      3.32                   4.63/3.08    6149753

35395118 UniCredit N                        13.20   +0.53%            -      2.42                18.25/12.77  12042510

18319160 Unipol                                 3.67   +0.74%            -      4.91                   4.54/3.23    1538936

18947513 UnipolSai N                          1.96     -0.31%            -      7.40                   2.26/1.82    6665973

IBEX35                                                     MADRID

1879689   ACS Br                              36.09   +0.36%            -      3.33                38.36/26.67      402350

978954    Acciona Br                         74.68   +0.08%            -      4.02                76.20/59.44       66069

1876417   Acerinox Br                        12.10   +0.79%            -      3.72                12.82/10.55      399747

26876733 Aena Br                          152.20     -0.36%            -      4.27             180.25/146.55       74753

11249889 Amadeus IT Grp Br-A           80.20   +0.75%            -      1.42                80.74/49.34      457763

36780521 ArcelorMittal Rg                 26.17   +2.17%            -      0.32                30.77/21.01      269204

36966166 BANKIA Br                           3.28   +0.37%            -      3.36                   4.39/3.01    2759283

931474    BBVA Rg                              5.53   +0.20%            -      4.34                   7.73/5.34    9138433

2970161   Banco Sabadell Br                 1.36   +0.22%            -      5.16                   1.94/1.31    6929806

817651    Banco Santander Rg              4.35     -0.16%            -      5.63                   6.09/4.30  19333596

3219022   Bankinter Br                        7.67   +0.10%            -      3.67                   9.42/7.46    1796764

3425733   Caixabank                           3.90   +0.13%            -      3.85                   4.45/3.50    5384943

28028176 Cellnex Telecom Br              22.23     -0.58%            -      0.43                23.92/17.91      408038

2573499   Cie Automotive Br               24.70   +1.48%            -      2.27                32.39/18.32      171366

13086668 DIA                                    2.13   +4.82%            -      8.44                   5.49/1.81  21748530

1438368   Enagas Br                          23.92     -0.37%            -      6.10                25.25/20.25      325115

682405    Endesa Br                          19.59   +0.08%            -      7.05                20.95/16.33      517363

1978482   Ferrovial                           18.42   +0.63%            -           -                19.88/16.12      601465

30689493 Grifols-A Br                       25.31   +0.64%            -      1.52                28.07/21.50      483910

2969533   Iberdrola                             6.50   +0.49%            -           -                    6.81/5.56    9203249

24956043 Inditex                              28.54   +0.74%            -      1.89                33.71/23.00    1338004

1136946   Indra Sistemas Br-A            10.75   +0.28%            -           -                  13.80/9.43      222693

33300848 Inmob Colonial                     9.15     -1.30%            -      1.97                  10.27/7.49      733673

11958148 Intl. Cons. Air Rg                   7.80     -0.10%            -      3.46                   8.29/6.37    1089026

24705819 MERLIN Prop. Br                 12.03     -0.46%            -      3.83                13.09/10.59      393465

2759010   Mapfre Rg                           2.57     -0.43%            -      5.67                   3.05/2.50    2655831

1881163   Mediaset Espana                   6.45   +0.50%            -      7.80                  10.55/6.22      637447

855570    Melia Hotels Br                  11.11   +0.36%            -      1.51                12.80/10.33      359121

822398    Naturgy Grp Br                   23.18   +0.22%            -      5.52                23.81/17.51      688334

33077347 Red Electrica Br                  18.11     -1.17%            -      5.07                19.23/15.34      572701

675467    Repsol Br                          16.50   +0.52%            -      4.79                17.51/12.97    2741663

1873546   Siem Gam Ren En Br            12.79     -0.16%            -           -                  14.53/9.05    1349166

2598963   Tecnicas Reunida Br            29.31     -0.27%            -      4.76                29.85/19.25      139292

826858    Telefonica Br                        7.33     -0.08%            -      5.46                   9.27/7.16    5990532

3481        Viscofan Br                        62.15   +0.57%            -      2.48                62.20/49.29       32301

BEL20                                                  BRUXELLES

34149140 AB InBev                           84.73     -0.31%            -      4.25              107.40/78.61      982880

812970    Ackermans V Haare           159.40   +0.19%            -      1.38             160.10/138.20       19367

18954172 Ageas                               44.65     -0.02%            -      4.70                46.53/38.17      294510

12239230 Aperam Rg                        40.30   +1.36%            -      3.46                48.43/35.12      303613

21588225 Bpost                               13.44   +1.13%            -      9.75                28.30/12.23      279267

329048    Cofinimmo                       111.80     -0.09%            -      4.88             112.40/101.49       30002

11884447 Colruyt                             51.90   +0.12%            -      2.27                52.20/40.98      164663

2200367   ENGIE                              13.06     -0.42%            -      5.36                15.16/12.17    2918733

1225249   GBL                                  90.16   +0.51%            -      3.33                96.52/84.20       55715

2130343   Galapagos                         90.06   +1.12%            -           -                98.82/70.64      256299

33292346 ING Group Rg                     11.93     -0.22%            -      5.62                16.69/11.60    8810427

444581    KBC Gr                             62.44   +0.29%            -      4.80                78.80/62.10      359310

24678765 Ontex Group                       24.54   +0.16%            -      2.44                30.98/18.48      111602

1799561   Proximus                           20.52     -0.34%            -      7.31                29.77/19.16      336516

836222    Sofina                             172.00   +1.30%            -      1.55             172.80/121.05         8763

446673    Solvay                            114.45   +0.18%            -      3.15             132.00/105.15      122593

2289974   Telenet Group Hol               46.92   +0.26%            -           -                62.55/37.48      207123

986410    UCB                                 79.20   +0.53%            -      1.49                79.38/56.55      214413

37839888 Umicore                            47.60   +0.91%            -      1.52                53.96/30.55      681772

24766616 Argenx Br                          79.50   +0.51%            -           -                88.60/16.75       24506

RTX                                                         MOSCOU

10857963 ALROSA Rg                        96.50   +3.32%            -           -                             -/-  22505600

112009    GAZPROM Rg                   143.60   +1.48%            -           -             151.65/115.42  19001230

273916    LUKOIL Rg                     4500.50   +1.13%            -           -          4648.00/2855.50      629549

2541878   Magnit Rg                      4141.00     -0.38%            -           -                             -/-      180314

1252494   MMC NORILSK NIC Rg   11015.00   +0.59%            -           -        11970.00/8824.00       93237

13252565 Moscow Exchange Rg           98.63     -1.09%            -           -                             -/-    8494600

1999297   NOVATEK Rg                  1013.10   +1.82%            -           -                             -/-      943090

2613889   Rosneft Rg                       428.10     -0.44%            -           -             442.00/281.65    2826300

541354    Sberbank Rg                    180.39   +0.94%            -           -             285.00/172.80 133262230

272830    Surgutneftegas Rg               28.31   +0.68%            -           -                             -/-    9489400

514122    TATNEFT Rg                     774.90   +1.89%            -           -                             -/-    1149040

2756931   VTB Bank Rg                        0.04     -0.89%            -           -                    0.07/0.04

32425410000                                              

DOW JONES                                         NEW YORK

1405105   3M Rg                            205.15   +1.18%   *28.37      2.56             259.77/190.59      121255

906153    American Express Rg         105.72   +0.33%   *27.46      1.32              106.32/84.04      136925

908440    Apple Rg                         216.16   +0.31%   *19.54      1.26             219.18/149.16    5368378

913253    Boeing Co Rg                   348.99   +0.43%   *21.95      1.88             374.48/234.29      155001

916546    Caterpillar Rg                   138.30   +1.10%   *26.85      2.31             173.18/114.30      288167

1281709   Chevron Rg                      119.02   +0.78%   *18.74      3.73             133.86/107.05      457796

918546    Cisco Systems Rg                46.32   +0.65% *-165.43      2.68                46.44/30.91    4012486

919390    Coca-Cola Co Rg                 45.68     -0.04%   *87.85      3.37                48.61/41.46    1131488

37575522 DowDuPont Rg                   69.43   +1.94%  *178.03      2.19                             -/-    1001074

808963    Exxon Mobil Rg                   79.62   +0.68%   *16.22      3.99                89.30/72.16      960616

714968    Goldman Sachs Gr Rg         235.14     -0.51%   *18.31      1.32             275.29/214.67      204126

939360    Home Depot Rg                201.71   +0.77%   *26.20      1.97             207.60/148.47      257541

941800    IBM Rg                           145.99   +0.43%   *23.40      4.21             171.12/137.45      262789

941595    Intel Rg                             47.66   +1.45%   *17.14      2.46                57.59/34.46    5340625

943981    Johnson & Johnso Rg         136.06   +0.70%  *261.65      2.56             148.32/118.62      396348

1161460   JPMorgan Chase Rg          114.66     -0.06%   *15.29      1.95              119.33/88.08    1254748

950605    McDonald’s Rg                 159.62   +0.36%   *23.40      2.53             178.68/146.84      328803

10683053 Merck Rg                          69.04   +0.10%  *138.08      2.78                70.25/52.83      769951

951692    Microsoft Rg                    108.40   +0.78%   *50.89      1.55              111.10/72.06    5899252

957150    Nike -B-                            82.55     -0.43%   *70.56      0.97                83.68/50.35      370197

962004    Pfizer Rg                           42.31   +0.26%   *11.31      3.17                42.77/33.20    3343960

963896    Procter&Gamble Rg             83.44   +0.23%   *22.73      3.37                94.67/70.74      511569

2959439   Travelers Cos Rg               130.54   +0.79%   *17.64      2.28             150.51/113.77      104722

1078451   Unitedhealth Gro Rg          264.31   +1.11%   *21.99      1.25             264.77/186.00      327988

980943    Utd Techs Rg                    133.18   +0.42%   *20.97      2.10             139.21/109.11      217264

1095642   Verizon Comm Rg                54.78   +0.92%     *7.26      4.31                55.21/43.97      848929

3826452   Visa Rg-A                        144.19   +1.47%   *35.25      0.57             144.37/102.26      646617

26526295 Walgreens Boots Rg            69.21     -0.10%   *16.21      2.37                83.89/59.07    2144142

984101    Walmart Rg                       95.25   +0.07%   *31.75      2.18              109.98/77.50    1129022

984192    Walt Disney Rg-Dis            112.02   +0.02%   *14.09      1.50              117.88/96.20      366991

SP 500                                                 NEW YORK

32303352 S&P Global Rg                  202.96   +0.05%   *31.81      0.94             217.31/150.23       60691

1405105   3M Rg                            205.15   +1.18%   *28.37      2.56             259.77/190.59      121255

932379    A.J.Gallagher Rg                 72.13   +0.53%   *24.12      2.25                73.11/57.20       40458

970993    A.O.Smith Corp Rg               58.38   +0.45%   *30.73      1.16                68.35/53.62       50382

903037    Abbott Laborator Rg            66.17   +0.52%  *143.85      1.67                66.26/49.35      463218

20145667 AbbVie Rg                          97.49   +0.34%   *24.13      3.35              125.84/72.21      191516

903092    Abiomed Inc Rg                381.03   +1.09%  *106.43          -             450.93/144.28      158413

10478724 Accenture-A Rg                 166.23   +0.62%   *26.64      1.60             168.95/128.30      129612

190310    Copart Rg                          62.73     -0.41%   *39.96          -                63.50/31.23      399063

3971431   Activision Blizz Rg               74.09   +4.10%  *113.98      0.46                81.64/57.31    3569041

903472    Adobe Systems Rg             261.51   +1.75%   *60.26          -             263.83/143.95    1428524

1331600   Advance Auto Par Rg         164.70   +0.88%   *22.81      0.15              165.03/78.84       64743

903491    Advanced Micro D Rg           23.98   +7.58%   *77.35          -                  24.00/9.04  27584009

903613    Aes Rg                              14.01     -0.04%   *37.85      3.64                  14.11/9.87      482853

1165699   Aetna Rg                         197.22   +0.26%   *18.61      1.01             199.93/149.80       69511

791448    Affiliated Manag Rg           147.74   +0.85%   *11.73      0.74             216.98/142.92       18223

903835    AFLAC Rg                          46.63   +0.52%     *7.61      2.16                47.08/39.88      118714

901692    Agilent Tech Rg                   66.20   +0.78%   *91.94      0.87                75.00/60.46      272818

903838    Air Prod&Chemica Rg         166.11   +1.03%   *24.79      2.47             175.10/143.79       53485

899181    Akamai Technolog Rg           73.40   +0.45%   *68.60          -                83.07/44.75      385633

904079    Alaska Air Group Rg            64.73   +0.05%     *9.46      1.95                82.68/57.53      101382

199805    Albemarle Rg                     96.50   +2.91%   *31.95      1.37              144.99/86.75      281551

651794    Alexandria REIT Rg            126.84   +0.25%   *45.79      2.83             134.37/114.12       37048

440290    Alexion Pharm Rg              117.50   +0.60% *-255.43          -             149.17/102.22      280889

1159441   Align Technology Rg           367.60   +1.10%  *101.83          -             384.21/171.55      242517

22627015 Allegion Rg                        87.32   +1.02%   *29.30      0.85                89.81/73.87       43653

28551749 Allergan Rg                      186.55     -0.08%  *-44.63      1.53             237.01/142.83       99897

1048752   Alliance Data Sy Rg           237.00     -0.02%   *14.89      0.94             278.33/192.44       23772

804371    Alliant Energy Rg                 43.14   +0.23%   *20.51      3.06                45.54/36.84       69677

72015      Allstate Rg                         99.58   +0.43%   *10.48      1.76              105.36/85.59      119877

29798545 Alphab Non Vtg-C Rg        1220.65   +1.27%   *52.73          -           1273.88/905.00      329719

29798540 Alphabet-A Rg                1236.75   +1.28%   *53.42          -           1291.44/919.31      422817

1331740   Altria Group Rg                   58.90     -1.54%   *10.61      4.86                74.37/53.91      589788

905988    Am Electric Rg                    71.45   +0.13%   *18.27      3.47                78.07/62.71      106171

645156    Amazon.Com Rg              1905.39   +0.13%  *150.98          -           1925.00/931.75      870405

3382941   Amer Wtr Works Rg             88.72   +0.51%   *33.86      1.96                92.37/76.04       36855

832416    Ameren Rg                        63.88   +0.36%   *25.35      2.86                65.03/51.89      124981

22053992 American Airline Rg             38.82     -0.03%   *12.56      1.03                59.08/35.64    1104878

906153    American Express Rg         105.72   +0.33%   *27.46      1.32              106.32/84.04      136925

10315741 American Intl Gr Rg             53.30   +1.31%    *-7.74      2.40                65.55/49.57      234258

14546493 American Tower R Rg         148.29   +0.62%   *58.85      1.94             155.27/130.37       90940

2261863   Ameriprise Fincl Rg           141.30   +1.66%   *12.34      2.45             183.90/129.88       49411

1212868   AmerisourceBerge Rg          88.33   +0.06%   *18.10      1.72              106.26/71.90       47844

681997    AMETEK Rg                        76.17   +0.44%   *23.08      0.67                79.29/61.77       43056

907582    Amgen Rg                        196.64   +0.02%   *53.00      2.60             201.23/163.31      740974

647943    Amphenol Rg-A                   93.71   +0.22%   *40.74      0.90                95.84/79.15       76953

907704    Anadarko Petrole Rg            63.57   +0.76%   *82.56      1.26                76.67/39.96      300265

907697    Analog Devices Rg               98.78   +1.43%   *34.66      1.91              103.59/78.56    1093937

37633240 Andeavor Rg                    154.95   +1.78%   *10.72      1.52              155.56/89.58      145543

492019    Ansys Rg                         178.10   +1.38%   *50.74          -             184.81/119.49      115623

26124340 Anthem Rg                       265.56   +0.48%   *16.16      1.11             268.04/179.44      111946

18336467 Aon Rg                           145.04   +1.31%   *43.56      1.05             152.78/131.29       88172

908137    Apache Rg                         43.50   +1.49%   *19.42      2.30                49.59/33.60      156594

908440    Apple Rg                         216.16   +0.31%   *19.54      1.26             219.18/149.16    5368378

908542    Applied Material Rg             42.73     -0.14%   *14.39      1.40                62.40/42.52    2340400

13108235 Aptiv Rg                            88.53     -0.63%   *21.38      1.02              103.21/77.71      201565

259563    Aptmnt Inv REIT-A               43.73   +0.64%  *461.92      3.43                46.70/37.97       70372

908597    Archer-Daniels M Rg            50.63   +0.24%   *14.80      2.62                51.06/38.59      212111

34298366 Arconic Rg                         21.40   +0.80%    *-0.23      1.12                31.16/16.48      212339

1708841   Assurant Rg                     104.39     -0.12%   *13.56      2.15              111.36/84.35       57579

2342429   AT&T Rg                            32.64   +0.46%     *6.36      6.10                39.80/30.14    1561549

910018    Autodesk Inc Rg               157.20 +15.33%  *-66.33          -             157.77/101.60    2376523

910042    Automatic Data P Rg          143.59   +0.17%   *39.23      1.84             144.04/103.36      428714

910125    Autozone Rg                     771.57   +0.03%   *15.76          -             797.56/515.24       11260

959790    Avalonbay Com RE Rg         182.82   +0.92%   *28.97      3.16             190.34/152.71       22488

910162    Avery Dennison Rg            105.72   +0.33%   *35.12      1.84              123.50/91.99       32330

37302591 Baker Hughes-A Rg             32.71   +1.24%*-1635.50     2.20                38.10/25.54      216009

910957    Ball Rg                              41.17   +1.19%   *32.67      0.97                43.20/34.71      100408

748628    Bank of America Rg             30.90   +0.18%   *16.09      1.65                33.05/22.75    4452104

2824731   Bank of NY Mello Rg            52.54   +0.40%   *12.63      1.90                58.99/49.39      276573

911702    Baxter Intl Rg                     72.38   +0.56%   *43.60      0.97                76.51/60.78      231508

634178    BB&T Rg                           51.71     -0.58%   *15.03      2.78                56.29/43.56      191798

912061    Becton Dickinson Rg          255.48   +0.65%  *101.78      1.17             255.78/191.53       40382

10926529 Berkshire Hath Rg-B          207.90   +0.32%   *10.91          -             217.62/172.62      273744

912551    Best Buy Rg                       81.79     -0.98%   *24.20      1.93                84.36/51.62      360722

1720684   Biogen Rg                        342.33   +0.13%   *24.23          -             388.67/249.24      239686

1005182   Blackrock Rg                    476.28   +1.24%   *14.38      2.39             594.20/409.11       64653

913253    Boeing Co Rg                   348.99   +0.43%   *21.95      1.88             374.48/234.29      155001

40656108 Booking Hldg Rg             1903.34   +0.45%   *34.12          -          2228.99/1630.56      118592

109363    BorgWarner Rg                  44.35   +1.12%   *17.39      1.53                58.22/42.06      191186

663846    Boston Prop REIT Rg          129.20   +0.46%   *49.03      2.44             132.68/111.57       66094

913577    Boston Scientifi Rg              34.67   +0.95%   *91.25          -                37.20/24.54      486420

2989959   Brdridg Fncl Sol Rg            134.20   +0.74%   *37.70      1.18              134.63/76.30       29675

37394622 Brighths Finc Rg                 41.37   +0.39%    *-8.53          -                67.53/39.25      160171

914188    Bristol-MyersSqu Rg            59.96     -0.22%  *249.83      2.65                70.04/49.97      336267

41112361 Broadcom Rg                   209.00   +1.66%     *8.23      0.84             285.68/197.50      887493

914425    Brown NVtgRg-B                 53.36   +0.98%   *36.05      1.18                59.58/39.82       44532

2311498   C.H.Robinson Wld Rg           96.50   +0.10%   *23.77      1.91              100.18/66.76      228769

2433104   CA Rg                               43.94   +0.43%   *39.59      2.32                44.25/31.48    1930352

915498    Cabot Oil & Gas Rg              24.11     -0.58%   *80.37      0.95                29.57/21.72      192740

916187    Cadence Design Rg              46.82   +0.97%   *60.81          -                46.99/35.50      329046

915875    Campbell Soup Rg               40.80   +0.47%   *25.66      3.43                52.67/32.63       99196

322351    Capital One Finl Rg              99.42     -0.12%   *15.00      1.61              106.50/76.99       70681

196652    Cardinal Health Rg              51.91   +1.13%     *9.68      3.62                75.74/48.15      182642

1484907   CarMax Rg                         75.60   +0.76%   *19.89          -                81.65/57.08       58452

1585458   Carnival                            61.27   +0.44%   *15.63      3.10                72.70/56.45      229661

916546    Caterpillar Rg                   138.30   +1.10%   *26.85      2.31             173.18/114.30      288167

11368371 Cboe Glbl Mkt Rg              102.61   +2.53%   *22.07      1.09              138.54/91.12      472316

14022594 CBRE Group Rg-A                47.64   +0.02%   *22.37          -                50.42/35.00      100407

2300758   CBS-B Rg                           53.02   +0.26%   *14.98      1.36                64.97/47.54       81447

916749    Celgene Corp Rg                 89.93   +0.10%   *24.64          -               147.13/74.14    1109114

1313733   Centene Rg                      145.26   +0.63%   *24.83          -               145.35/83.57       62825

1338308   Centerpoint Ener Rg            27.82   +0.40%     *7.75      3.95                30.45/24.82      268536

802028    CenturyLink Rg                   22.78     -0.13%   *10.08      9.48                24.20/13.17    1284622

917280    Cerner Corp Rg                   65.42   +0.23%   *26.17          -                73.85/52.05      340886

2232904   CF Industries Hl Rg             50.02   +1.13%   *19.85      2.40                50.53/28.47      151392

968789    Charles Schwab Rg              50.58   +0.82%   *25.68      0.81                60.21/38.06      367973

32598746 Charter Comm Rg-A           300.67   +2.48%     *8.63          -             404.72/250.11      436891

1281709   Chevron Rg                      119.02   +0.78%   *18.74      3.73             133.86/107.05      457796

2319653   Chipotle Mexican Rg          521.29   +0.63%   *86.02          -             530.49/247.82       41867

4432874   Chubb N                          135.20   +1.40%            -      2.13             157.50/124.00       91622

918426    Church & Dwight Rg            56.35     -0.30%   *17.45      1.50                58.03/43.22       69018

918438    Cigna Corp Rg                  185.39     -0.22%   *17.95      0.02             227.12/163.02      125707

1491768   Cimarex Energy Rg              83.77   +0.89%   *13.45      0.57              130.14/80.62       75093

918450    Cincinnati Finan Rg              76.49   +0.45%   *13.66      3.39                77.93/66.33      113375

918495    Cintas Rg                        212.63   +0.11%   *30.25      0.76             213.97/131.62      109108

918546    Cisco Systems Rg                46.32   +0.65% *-165.43      2.68                46.44/30.91    4012486

12915350 Citigroup Rg                       70.71     -0.14%  *-31.15      1.99                80.70/64.38    1985955

24463356 Citizens Finl Gr Rg               40.95     -0.22%   *11.19      2.17                48.22/31.51      519256

168510    Citrix Systems Rg              112.97   +0.91%  *156.90          -               116.78/74.49      349979

919254    Clorox Co. Rg                   145.72     -0.11%   *23.28      2.47             150.40/113.60       52418

3262089   CME Group Rg-A               169.32   +0.98%   *13.06      1.63             174.35/124.52      367916

919297    CMS Energy Corp Rg            49.27   +0.37%   *25.27      2.85                50.85/41.07      132360

919390    Coca-Cola Co Rg                 45.68     -0.04%   *87.85      3.37                48.61/41.46    1131488

922121    Cognizant Tech So-A             75.86   +1.00%   *30.59      0.99                85.00/69.25      894745

919477    Colgate-Palmoliv Rg             66.92   +0.53%   *26.77      2.45                77.91/61.29      187700

1508590   Comcast-A                         36.50   +3.37%     *7.23      1.99                43.73/30.43    5855661

919905    Comerica Inc Rg                 98.68   +0.08%   *18.41      1.56              102.59/64.13       67767

920226    ConAgra Foods Rg               36.92   +0.56%   *18.93      2.30                39.42/32.16      440337

3200010   Concho Res Rg                 138.08   +2.77%   *18.36          -             163.00/106.77      101096

1330331   ConocoPhillips Rg                72.52   +0.65%   *19.44      1.54                73.75/42.43      586591

833034    Consolidated Edi Rg             79.36   +0.43%   *15.62      3.57                89.70/71.15       78395

1132109   Constellation Brd-A           208.62   +1.83%   *15.64      1.21             236.62/197.05      209705

414592    Cooper Companies Rg        259.86   +0.25%   *99.56      0.02             261.70/216.71       15775

921667    Corning Inc Rg                   33.04   +0.67%  *-31.17      2.10                35.07/26.11      638946

903618    Costco Whsl Rg                 231.28   +0.77%   *33.86      0.93             232.03/150.06      687584

1645885   Coty Rg-A                          12.02   +3.22%  *-52.24      4.16                21.68/10.75    1561671

25810052 Crown Castle Int Rg          112.44   +0.77%  *119.62      3.74              114.95/98.88      124827

923022    CSX Rg                             74.65   +0.95%   *10.91      1.15                75.13/48.12    1040632

923227    Cummins Rg                     141.01     -0.30%   *22.17      3.11             194.11/129.91      134985

548525    CVS Health Rg                    73.98   +0.46%   *25.34      2.70                84.00/60.15      437445

923870    D R Horton Rg                    44.92     -0.11%   *13.17      1.11                53.24/34.97      190020

923916    Danaher Rg                     100.24   +0.49%   *26.59      0.60              106.00/81.72      241304

368516    Darden Restauran Rg         114.83   +0.45%   *23.97      2.30              115.31/76.43       52690

1139087   DaVita Rg                          72.77   +1.04%   *18.85          -                80.70/52.52       52761

924235    Deere & Co Rg                 144.62   +2.44%   *25.87      1.72             175.22/114.55      137913

3074948   Delta Air Lines Rg               57.18   +0.42%   *11.91      2.21                60.79/44.59      201684

31773200 DENTSPLY SIRONA Rg          38.50   +1.00%    *-5.46      0.91                68.97/37.70      542287

809015    Devon Energy Rg                 42.62   +0.24%  *-68.74      0.66                46.54/29.83      490501

1923171   Digital Realty R Rg            123.68   +1.11%  *130.19      3.20              127.20/96.56       48515

3181247   Discover Fncl Sr Rg             78.25   +0.44%   *12.40      1.85                81.93/57.50      113216

4589621   Discovery-A Rg                   28.54     -0.87%  *-21.95          -                29.72/15.99      694829

4589624   Discovery-C Rg                   26.32     -0.98%  *-20.25          -                27.48/14.99      346860

3715140   DISH Network Rg-A             35.45   +1.17%     *7.48          -                59.90/28.80    1147023

10715003 Dollar General Rg              108.19   +0.10%   *18.12      1.02              109.04/70.31      108719

3842664   Dollar Tree Rg                    93.46     -0.75%   *13.29          -               116.65/77.57      696331

1034750   Dominion Energy Rg            71.46   +0.55%   *15.71      4.58                85.26/61.53      101368

925669    Dover Corp Rg                    84.21   +0.25%   *16.74      2.02                87.49/66.78       36806

37575522 DowDuPont Rg                   69.43   +1.94%  *178.03      2.19                             -/-    1001074

370527    Dte Energy Rg                  111.74   +0.28%   *17.46      3.16              116.74/94.29       86831

14115567 Duke Energy Rg                  81.27   +0.48%   *20.47      4.43                91.79/71.96      228805

117781    Duke Realty REIT Rg            28.17   +1.15%   *27.62      2.84                30.14/24.30      158112

35991811 DXC Technology Rg              89.74   +1.28%   *13.83      0.77                93.14/72.14      108402

11390250 E TRADE Fncl Rg                  58.80   +0.63%   *21.00          -                66.43/39.33      693689

159505    Eastman Chemical Rg           99.36   +1.68%     *9.97      2.25              112.45/84.17       69588

20100637 Eaton Corp -NPV- Rg            81.65   +0.90%   *11.55      3.16                89.80/69.82       79793

956191    EBay Rg                            34.53   +0.38%  *-38.37          -                46.99/32.85    1532277

927314    Ecolab Inc Rg                   149.09   +1.31%   *28.08      1.10             150.46/125.74       60326

429253    Edison Intl Rg                     67.54     -0.03%   *52.77      3.58                83.34/57.65      259661

1065343   Edwards Lifescns Rg          141.62   +0.42%   *46.43          -             156.82/100.20       67732

927743    Electronic Arts Rg             128.97   +2.27%   *57.83          -               151.24/99.66    1226820

947556    Eli Lilly & Co Rg                105.84   +0.97% *-882.00      2.09              106.34/73.70      389341

928215    Emerson Electric Rg            75.62   +0.07%   *23.20      2.57                76.77/57.47      172732

166587    Entergy Rg                         84.89   +0.31%   *52.40      4.19                87.95/71.96       50176

34823019 Envision Hlthcr Rg               45.27   +0.18%    *-3.36          -                52.71/23.77       70873

1000194   EOG Resources Rg            117.71   +1.13%   *17.65      0.64              131.58/81.99      201749

2488062   EQT Rg                             51.21     -0.51%   *54.48      0.23                66.03/43.70       92073

89245      Eqty Re REIT-SBI Rg            67.44   +0.87%   *42.42      3.10                70.44/54.98       46877

928524    Equifax Inc Rg                  132.70     -1.85%   *31.90      1.18              143.25/89.59       65894

26875198 Equinix REIT Rg                430.02   +0.20%  *123.57      2.06             495.06/374.71      179136

224846    Essex Property R Rg          244.32   +0.89%   *43.09      2.96             269.99/214.17       19578

99350      Estee Lauder Rg-A             135.93   +2.10%   *44.42      1.12             158.79/104.30      162959

1043303   Everest Re Rg                  221.05   +0.44%   *42.92      2.33             263.62/208.92       17378

42049223 Evergy Rg                          57.45   +0.90%   *24.45      0.80                             -/-      132962

27018501 Eversource Energ Rg            62.67   +0.38%   *19.71      3.13                66.15/52.77       53314

1029733   Exelon Rg                          43.95   +0.11%   *11.10      3.10                45.05/35.57      224093

14491617 Expedia Group Rg              130.22   +1.01%   *76.15      0.94              154.18/98.52      381282

929057    Expedit Intl Was Rg             73.70     -0.04%   *23.62      1.18                78.16/54.72      222337

18101483 Express Scrpts H Rg            87.91   +0.21%   *10.81          -                88.46/55.80    1555629

1864006   Extra Sp St REIT Rg             92.57   +1.16%   *23.86      3.46              101.95/76.44       31933

808963    Exxon Mobil Rg                   79.62   +0.68%   *16.22      3.99                89.30/72.16      960616

812258    F5 Networks Rg                187.64   +1.08%   *25.77          -             188.62/114.63      149619

14917609 Facebook-A Rg                 174.65   +1.01%   *27.03          -             218.62/149.02    4190071

929566    Fastenal Rg                       59.48     -1.44%   *25.10      2.45                61.14/40.76      936009

929801    Fed Rty REIT-SBI Rg          130.19   +0.27%   *45.30      3.09             134.47/106.43       29478

1039039   Fedex Rg                         245.56   +0.45%   *14.63      0.94             274.56/207.20       96849

1873824   Fidelity Nationa Rg            108.86   +0.44%   *25.32      1.15              109.95/89.31       63580

930217    Fifth Third Banc Rg              29.45     -0.10%     *7.81      2.24                34.67/24.66      721522

788881    Firstenergy Rg                    36.97   +0.50%    *-7.93      3.90                37.52/29.34      188999

930831    Fiserv Inc Rg                      80.03   +0.48%   *23.64          -                80.31/60.21      747875

12110954 FleetCor Tchngy Rg            217.80   +0.78%   *24.23          -             225.91/139.67       26899

88233      FLIR Systems Rg                 61.33   +0.29%   *69.69      1.03                61.76/37.30      175282

668463    Flowserve Rg                     51.63   +0.23% *-224.48      1.47                52.13/37.72       68304

1161470   Fluor Rg                            57.69   +0.23%   *32.23      1.46                62.09/37.40       31955

931179    FMC Corp Rg                      85.72   +1.35%   *54.25      0.77                98.70/72.75       63906

1322338   Foot Locker Rg                   48.25     -9.30%   *21.54      2.79                59.40/28.47    1856930

1106820   Ford Motor Rg                      9.68   +0.51%     *5.73      6.20                  13.48/9.35    2341951

32786609 Fortive Rg                         80.13   +0.14%   *24.43      0.35                82.62/64.00       66324

13748167 Fortn Brnd Hom S Rg           54.42   +0.46%   *17.96      1.43                73.58/52.65      158908

931882    Franklin Resourc Rg            32.69   +0.46%   *27.02      2.72                45.96/31.28      253096

391280    Freeport McMoRan Rg         14.43   +1.73%     *7.29      0.69                20.24/13.23    2017195

932450    Gap Rg                             29.59     -8.79%   *13.45      3.24                35.66/22.98    1665437

11440532 Garmin N                          64.74     -0.40%            -      3.18                65.96/50.99      340778

117812    Gartner Rg                      145.09     -0.12%  *148.05          -             145.94/111.57       39420

933071    General Electric Rg              12.53     -0.12%  *-18.42      4.79                25.30/11.94    4254519

933225    General Mills Rg                 46.05   +1.01%   *12.65      4.26                60.69/41.01      231535

11665971 General Motors Rg              36.03   +1.00%  *-51.46      4.22                46.76/34.50      726373

933035    Genl Dynamics Co Rg         192.32   +0.38%   *19.45      1.89             230.00/184.24       56305

933775    Genuine Parts Co Rg            99.15     -0.44%   *21.74      2.86              107.74/81.63       28705

35432762 GGP REIT Rg                      21.87   +0.46%   *36.45      4.02                24.23/18.84    4325409

935700    Gilead Sciences Rg              73.59   +0.34%   *43.80      3.03                89.53/64.27    1711832

1176487   Global Payments Rg           121.88   +1.25%   *34.72      0.03              122.20/93.00       53031

714968    Goldman Sachs Gr Rg         235.14     -0.51%   *18.31      1.32             275.29/214.67      204126

935430    Goodyear T & Rub Rg           23.58   +0.00%   *21.44      2.37                36.07/20.76      673110

913105    H&R.Block Rg                     26.47   +0.63%     *8.88      3.70                30.56/22.47      154711

937414    Halliburton Rg                    40.75     -0.20%  *327.03      1.77                57.86/38.28      631556

2644495   Hanesbrands Rg                 17.63     -0.84%  *146.92      3.40                25.73/16.38      707540

937735    Harley-Davidson Rg             42.88   +0.33%   *14.44      3.43                56.49/39.35       96727

937775    Harris Rg                        163.08   +0.62%   *29.44      1.40             170.54/119.07       23079

635026    Hartford Fin Ser Rg             50.00   +0.20%   *40.00      2.10                59.20/49.71      243256

938042    Hasbro Inc Rg                  100.99   +1.06%   *61.96      2.44              107.53/79.02      228074

11321027 HCA Healthcare Rg            131.30   +0.17%   *16.47      0.80              132.39/71.46       52619

3402533   HCP REIT Rg                      26.74   +0.11%  *191.00      5.53                30.59/21.48      122370

938476    Helmerich&Payne Rg            65.83   +0.98%   *15.53      4.27                75.01/42.16       48373

83527      Henry Schein Rg                 81.15     -0.25%   *29.30          -                89.27/62.58      304046

938631    Hershey Rg                        99.95   +0.97%   *20.57      2.69              115.77/89.12       75238

2552729   Hess Rg                            65.04   +0.76%    *-5.69      1.54                71.13/37.26      171400

34891306 Hiltn Wrld Hldgs Rg             77.08   +0.40%   *17.28      0.78                88.09/62.53      137048

13250209 HollyFrontier Rg                  73.58   +0.97%     *9.33      1.79                83.28/29.10      109976

939263    Hologic Rg                         39.06   +1.11% *-130.20          -                45.09/35.10      374525

939360    Home Depot Rg                201.71   +0.77%   *26.20      1.97             207.60/148.47      257541

952258    Honeywell Intl Rg              157.56     -0.22%   *71.62      1.89             165.10/136.17      202951

933812    Hormel Foods Rg                38.07   +1.98%   *21.88      1.92                39.15/29.75      490294

986276    Host Hotels REIT Rg            20.93   +0.24%   *23.78      3.82                22.27/17.34      397151

29968909 HP Enterprise Rg                16.17   +0.40%     *8.69      2.32                19.48/12.82    1219964

29968910 HP Rg                               24.18     -1.83%     *9.26      2.30                24.79/18.97    1710363

940174    Humana Rg                      331.86   +0.85%   *34.00      0.57             332.71/231.97       24817

12704680 Huntgtn Ingls In Rg           247.63   +0.23%   *18.28      1.16             276.50/202.44       26406

940208    Huntington Bancs Rg            16.21   +0.19%   *13.74      2.90                16.60/12.15    1944098

941800    IBM Rg                           145.99   +0.43%   *23.40      4.21             171.12/137.45      262789

940695    IDEXX Labs Rg                 249.50   +1.44%   *72.32          -             252.49/146.19      155931

33231413 IHS Markit Rg                    53.67     -0.06%   *36.26          -                54.38/42.41      338157

940785    Illinois Tool Wo Rg             135.55   +0.30%   *24.65      2.46             179.04/134.45      178876

1111080   Illumina Rg                      340.60   +1.45%   *77.59          -             343.01/191.23      257141

134791    Incyte Rg                          70.08   +1.30% *-146.00          -               140.07/60.23      468140

10295008 Ingersoll-Rand Rg               99.49   +0.06%   *17.64      1.89              101.53/79.63       52550

941595    Intel Rg                             47.66   +1.45%   *17.14      2.46                57.59/34.46    5340625

22339711 Intercon Exchang Rg            73.20   +0.27%   *17.18      1.31                77.20/63.95      251817

942429    Interpublic Grou Rg             22.90   +1.01%   *15.58      3.54                26.00/18.30      142784

941876    Intl Flavors&Fra Rg           131.71   +0.67%   *35.12      2.13             157.36/122.11       26279

942105    Intl Paper Rg                      51.89   +1.33%     *8.28      3.66                66.72/50.01      119279

60141      Intuit Rg                         216.63   +1.97%   *47.51      0.72             219.46/133.76      936219

1631646   Intuitive Surgic Rg             541.52   +0.80%   *80.11          -             542.00/325.67      152952

3511249   Invesco Rg                        24.15     -0.58%     *8.44      4.89                38.43/24.12      359301

1196227   IPG Photonics Rg              166.91   +0.60%   *23.15          -             264.08/158.81      160873

39103858 IQVIA Holdings Rg            125.47   +0.87%   *21.67          -               126.24/91.70      103773

26754105 Iron Mount REIT Rg             35.94     -0.39%   *53.64      6.54                41.53/30.79       58958

940190    J.B.Hunt Transp Rg            123.80   +0.25%   *18.15      0.77              131.72/96.30      148410

943554    Jacobs Engin Gro Rg            72.73     -0.03%   *32.47      0.82                73.52/51.65       61446

41758499 Jefferies Finl Rg                 23.51   +1.38%  *783.67      0.96                28.30/21.62      108813

1426289   JM Smucker Rg                105.26   +0.78%     *8.94      3.03              133.29/96.18      125165

943981    Johnson & Johnso Rg         136.06   +0.70%  *261.65      2.56             148.32/118.62      396348

31349330 Johnson Ctr Int Rg              39.22   +0.19%   *16.14      2.58                42.59/32.89      224125

1161460   JPMorgan Chase Rg          114.66     -0.06%   *15.29      1.95              119.33/88.08    1254748

800910    Juniper Networks Rg           28.63   +1.02%   *59.65      2.24                29.95/23.61      348861

1096232   Kansas City So Rg             113.90     -0.68%   *12.17      1.26              118.55/99.47       83858

944624    Kellogg Rg                         72.58   +0.65%   *14.37      3.00                74.32/56.40      109498

202895    Keycorp Rg                        21.32     -0.12%   *16.40      2.35                22.40/16.29      566511

945034    Kimberly-Clark Rg             116.42   +0.20%   *23.76      3.41              124.08/97.13      109242

945039    Kimco Realty REI Rg            17.12   +0.47%   *22.58      6.54                20.63/13.17      153597

12411428 Kinder Morgan Rg-P            17.94     -0.22%  *-99.67      3.62                19.85/14.69      864745

945590    KLA-Tencor Rg                  115.44   +1.33%   *22.64      2.32              123.96/89.85      325118

945739    Kohl’s Rg                           80.81   +0.14%   *15.60      2.95                82.20/37.97      249263

945916    Kroger Rg                          31.41     -2.80%     *7.59      1.64                32.39/19.70      998221

21033064 L Brands Rg                       27.66     -2.09%     *8.48      8.68                63.10/27.30    1517181

34907385 L3 Technologies Rg            211.16   +0.62%   *21.52      1.49             218.57/178.37       23165

1078935   Laboratory Corp Rg           174.72     -0.68%   *13.86          -             190.35/147.19       67576

946190    Lam Research Cor Rg         172.46     -0.18%   *13.09      1.48             234.88/156.55      626709

946932    Leggett & Platt Rg               45.12     -0.66%   *21.69      3.24                51.99/39.57      103012

947030    Lennar Rg-A                       51.59     -0.23%   *13.40      0.31                72.16/48.71      114028

947624    Lincoln Natl Rg                   65.61   +0.29%     *7.41      2.01                86.63/61.19       49539

1693853   LKQ Rg                             33.61   +1.23%   *18.88          -                43.84/29.60      730511

351011    Lockheed Martin Rg           320.85   +0.26%   *36.71      2.49             363.00/291.85       63869

948190    Loews Rg                          49.81   +0.79%   *14.23      0.50                53.59/45.02       38691

948564    Lowe’s Com Rg                 107.14     -0.01%   *23.39      1.66              109.78/72.53      607711

11265257 Lyondellbasell I Rg            115.34   +1.15%     *7.79      3.29              121.90/88.81      105277

913685    M&T Bank Rg                   176.39     -0.10%   *18.17      1.87             197.37/141.15       40045

147399    Macerich REIT Rg                58.39   +0.14%  *364.94      5.07                69.52/52.13       28408

3126602   Macy’s Rg                          36.57     -4.09%     *6.99      4.13                41.99/17.41    1036964

1305942   Marathon Oil Rg                  20.66     -0.58% *-103.30      0.97                22.74/10.64    1514222

13105779 Marathon Petro Rg              83.47   +2.27%   *10.39      2.13                83.86/50.54      560640

871572    Marriott Intl Rg-A              123.11   +0.76%   *29.45      1.20              149.20/99.58      498176

949811    Marsh & McLennan Rg         84.13   +0.81%   *26.29      1.83                87.87/76.68      148162

164621    Martin Marietta Rg            205.33   +0.96%   *17.98      0.88             241.15/189.40       29681

950004    Masco Rg                          38.95   +0.52%   *20.72      1.08                46.45/35.79      221098

2282206   Mastercard Rg-A               209.00   +1.84%   *46.76      0.46             214.28/131.71      291702

950108    Mattel Rg                          15.40   +0.98%    *-3.68      5.91                19.20/12.24      778397

950544    McCormic Non Vtg Rg        124.32   +0.31%   *20.59      1.63              126.81/93.70       20820

950605    McDonald’s Rg                 159.62   +0.36%   *23.40      2.53             178.68/146.84      328803

991041    Mckesson Rg                    129.71   +0.27%  *-70.11      1.09             178.86/122.65       50570

25187155 Medtronic Rg                     95.64   +0.03%   *42.13      1.97                96.50/76.42    1006416

10683053 Merck Rg                          69.04   +0.10%  *138.08      2.78                70.25/52.83      769951

1025316   Metlife Rg                         46.46   +1.07%     *9.40      3.53                55.90/43.12      369277

831090    Mettler Toledo I Rg            568.93   +1.04%   *38.44          -             696.36/540.56       14194

951364    MGM Resorts Itl Rg             28.45     -0.37%     *8.81      1.65                38.41/26.86      480850

14480037 Michael Kors Rg                  74.70   +0.62%   *17.62          -                75.94/41.77      117494

62436      Microchip Tech Rg               86.98   +1.53%  *185.06      1.67              104.20/78.33      898198

951691    Micron Technolog Rg            50.70   +2.01%     *5.08          -                64.66/30.06    5683658

951692    Microsoft Rg                    108.40   +0.78%   *50.89      1.55              111.10/72.06    5899252

138867    Mid-Amer Ap Cm R Rg        103.76   +1.49%   *34.36      3.51              110.00/85.18       44290

953048    Mohawk Industrie Rg         190.87     -0.01%   *15.62          -             286.84/177.03       43856

2025387   Molson Coors-B Nvtg           68.18   +0.12%     *9.38      2.41                91.31/58.75      104902

19549948 Mondelez Intl Rg-A              42.39   +0.71%   *20.99      2.17                46.54/37.43    1601055

28524330 Monster Beverage Rg          60.65     -0.05%   *38.39          -                70.21/47.63      561201

1130337   Moody’s Rg                      173.11   +1.05%   *30.86      0.98             187.62/131.87       36893

653571    Morgan Stanley Rg              48.23   +0.21%   *12.21      2.18                59.38/43.84      470779

13007611 Mosaic Rg                         29.68   +0.85% *-102.34      0.34                32.31/19.23      336867

12117355 Motorola Soltn Rg             126.41   +1.06% *-280.91      1.61              126.99/82.86       59846

3518624   MSCI Rg-A                       174.21   +0.65%   *41.98      0.99             176.85/111.45       26433

27249935 Mylan Br                           38.69   +2.19%            -           -                47.81/29.53    1156561

1251097   Nasdaq Rg                         94.73   +1.52%   *21.05      1.73                96.19/71.65      278499

544221    Natl Oilwell Var Rg              44.75   +0.02% *-194.57      0.45                49.08/29.93      149694

1542642   Nektar Therapeut Rg            63.89   +0.60%   *12.55          -               111.36/18.19      482407

3906336   NetApp Rg                         84.24   +1.30%   *97.95      1.42                84.25/37.57      534693

1413346   Netflix Rg                        358.82   +5.79%  *163.10          -             423.15/164.77    3315535

517479    Newell Brands Rg                21.71   +0.00%     *5.16      4.24                49.24/20.22      401342

142463    Newfield Explora Rg            27.89   +1.64%   *14.45          -                35.20/22.73      249731

956952    Newmont Mining Rg            32.05   +1.23%  *139.35      1.54                42.04/31.45      699454

21211852 News Rg-A                        13.40     -0.07%    *-5.15      1.49                17.28/12.84      923864

21211854 News Rg-B                        13.85   +0.00%    *-5.33      1.44                17.65/13.10      152069

11363205 NextEra Energy Rg            172.38   +0.44%     *9.98      2.50             175.61/144.73      124014

28369327 Nielsen Hld Rg                    26.34     -1.39%            -      5.24                42.16/20.53      399307

957150    Nike -B-                            82.55     -0.43%   *70.56      0.97                83.68/50.35      370197

686996    Nisource Rg                       27.01     -0.11%   *36.50      2.89                27.76/22.44      140192

1416018   Noble Energy Rg                 29.55   +0.00%   *14.92      1.42                37.75/22.99      347362

957350    Nordstrom Rg                     62.58   +0.94%   *22.92      2.36                62.73/37.80      312530

957370    Norfolk Southern Rg          175.01   +0.79%     *8.81      1.63             176.68/116.90       98841

958005    Northern Trust Rg              107.55   +0.20%   *18.02      1.68              112.72/85.71      268560

957862    Northrop Grumman Rg       297.89   +0.10%   *23.35      1.51             360.68/264.40       69669

20417105 Norw Crs Line Rg                53.06   +1.30%   *14.66          -                61.07/46.17       56761

1739079   NRG Energy Rg                   34.05   +1.85%  *-11.08      0.35                35.17/22.90      160874

958362    Nucor Rg                           62.49   +0.76%   *11.97      2.43                70.39/51.68      185337

994529    NVIDIA Rg                       272.22   +2.02%   *39.74      0.22             272.81/162.29    3887009

12243976 O Reilly Auto Rg                330.67     -0.30%   *22.60          -             333.29/190.00      196423

958611    Occid.Petrol Cor Rg             79.39   +0.52%   *27.28      3.89                87.67/58.70      251373

959048    Omnicom Group In Rg          69.00   +0.63%   *13.91      3.48                83.33/65.35       51674

725172    ONEOK Rg                         67.40   +0.27%   *36.04      4.65                71.99/49.65      120362

959184    Oracle Rg                          49.26   +0.61%   *54.73      1.54                53.47/42.57    2162854

959712    Paccar Rg                          67.43   +1.22%   *11.53      1.57                79.65/59.86      816310

1011163   Packaging Corp A Rg          110.77   +0.59%   *14.26      2.42             130.99/107.45       43302

960541    Parker-Hannifin  Rg           171.54   +1.45%   *23.24      1.66             212.71/152.49       67720

960724    Paychex Inc Rg                   72.99   +0.34%   *28.29      2.90                73.10/55.47      413651

28467085 PayPal Holdings Rg              90.10   +3.11%   *53.63          -                92.34/59.12    2589608

24275396 Pentair Rg                         42.87   +0.49%   *12.91      2.02                49.57/39.24       83664

3056371   People’s Untd Rg                 18.66     -0.43%   *15.95      3.72                20.26/15.97      550337

961618    Pepsico Rg                      112.15   +0.20%   *34.94      3.09              122.51/95.95    1560043

1010704   PerkinElmer Rg                   87.70   +1.10%   *65.45      0.32                87.72/65.22       42685

22008864 Perrigo Rg                         74.21   +0.35%            -           -                95.82/67.55       51379

962004    Pfizer Rg                           42.31   +0.26%   *11.31      3.17                42.77/33.20    3343960

567472    PG&E Rg                           42.75     -2.75%  *185.87      3.63                71.57/37.35      559403

3754629   Philip Mrrs Int Rg                79.69     -3.19%   *19.34      5.46              119.43/76.21      781880

18376318 Phillips 66 Rg                   119.25   +0.74%   *10.24      2.52              123.95/82.66      149957

962786    Pinnacle West Ca Rg            81.09   +0.32%   *19.49      3.43                92.28/73.42       50710

682330    Pioneer Natural  Rg           175.83   +0.55%   *34.08      0.11             213.24/125.47       89478

963345    PNC Finl Ser Rg                142.89     -0.22%   *12.47      2.24             163.57/119.77      114864

963722    PPG Industries Rg             110.70   +0.85%   *22.41      1.65             122.06/100.36       60940

1048911   PPL Rg                              29.62   +0.58%   *14.74      5.49                39.90/25.32      289551

963739    Praxair Rg                       156.07   +0.76%   *32.51      2.09             168.52/129.83       87300

1275394   Principal Financ Rg              55.51   +0.40%     *6.48      3.69                75.57/52.31      229624

963896    Procter&Gamble Rg             83.44   +0.23%   *22.73      3.37                94.67/70.74      511569

963989    Progressive (Ohi Rg             66.92   +0.16%   *17.70      1.68                67.63/43.60      235780

13090717 Prologis REIT Rg                 65.78   +1.94%   *18.90      2.80                68.19/58.30      279205

1331041   Prudential Finan Rg             98.47   +0.60%     *5.70      3.50              127.02/92.06      100588

964270    Publ Svcs Enterp Rg             52.73   +0.61%   *12.29      3.38                54.49/45.06      161657

112937    Public Storage R Rg           213.27   +0.76%   *29.70      3.75             234.90/180.48       47625

90044      PulteGroup Rg                    28.54     -0.73%   *11.19      1.26                35.21/25.01      208788

13341368 PVH Rg                           154.30   +0.21%   *18.73      0.10             169.22/120.91       68838

25588586 Qorvo Rg                           79.63   +0.54% *-248.84          -                86.84/64.53      299538

964930    Qualcomm Rg                     67.15   +0.43%  *-23.56      3.54                69.28/48.56    2802699

852865    Quanta Services Rg             33.67     -0.99%   *16.83          -                40.10/32.20       73792

566162    Quest Diagnostic Rg          110.60     -0.18%   *19.04      1.76              116.43/90.21       38429

13544087 Ralph Lauren Rg-A             136.53     -0.88%   *53.33      1.56              147.48/83.26       80273

966260    Raymond J Financ Rg           91.18   +0.48%   *17.20      1.21              102.14/74.15       33635

1234740   Raytheon Rg                    199.87   +0.85%   *24.08      1.67             229.74/177.81       70768

284731    Realty Income RE Rg            58.57   +0.21%   *50.49      4.45                60.01/47.26       64083

833286    Red Hat Rg                      141.38   +1.35%   *89.48          -             177.63/104.54      122140

1188868   Regency Centers Rg            65.41   +0.69%   *48.75      3.36                70.62/54.87       29295

965755    Regeneron Pharma Rg       376.33     -0.75%   *27.27          -             505.00/281.89      167470

1895565   Regions Financia Rg            19.26     -0.44%   *16.05      2.13                20.21/13.03      542886

926678    Republic Service Rg             73.27   +0.10%   *18.09      1.92                74.76/60.27      102046

321632    Resmed Rg                      108.94   +0.64%   *49.74      1.30              109.96/73.93       21577

966866    Robert Half Intl Rg              77.55   +0.40%   *28.20      1.39                79.83/43.82      142773

549204    Rockwell Automat Rg         175.11   +1.34%   *57.23      2.00             210.09/155.82       41346

1248934   Rockwell Collins Rg           136.11     -0.02%   *22.35      0.97             139.63/127.19       46542

959734    Roper Technologi Rg          295.96     -0.42%   *28.62      0.54             312.38/227.46       59428

967389    Ross Stores Rg                   95.09   +0.06%   *24.76      0.88                97.80/57.87    1963076

61255      Ryl Caribbean Cr Rg           119.68   +1.40%   *14.90      2.01             135.64/101.21      126887

1755645   Salesforce.com Rg             151.89   +2.75%  *241.10          -               152.38/92.12      458144

35380085 SBA Cmmns REIT-A Rg       156.03   +1.19%  *624.12          -             177.61/140.63      135965

1037759   SCANA Rg                         38.84   +3.31%  *-23.83      5.05                60.83/33.63       72100

555100    Schlumberger Rg                65.24   +0.91% *-120.81      3.07                80.35/61.02      531850

11380833 Seagate Technolo Rg            55.75   +0.05%   *13.77      4.52                62.70/30.85      591855

856927    Sealed Air Rg                     39.05   +0.36% *-125.97      1.64                49.93/38.49       79722

837438    Sempra Energy Rg             116.19   +0.44%  *-44.86      2.96             122.68/100.50       80454

970105    Sherwin-Williams Rg          448.67   +2.01%   *22.86      0.76             450.81/332.77       54444

954909    Simon Prp Grp RE Rg         180.71   +0.16%   *24.89      4.29             182.58/145.81       86981

1437573   Skyworks Solutio Rg            92.99   +0.74%   *18.79      1.44              117.63/86.15      574207

698405    SL Green Realt R Rg          102.96   +0.11%   *34.47      3.12              106.32/89.50       33168

971068    Snap-On Rg                      176.01     -0.34%   *16.81      1.86             185.43/141.70       28766

971500    Southern Co Rg                  45.05     -0.20%   *19.25      5.24                53.51/42.39      621543

971801    Southwest Airlin Rg             60.92     -0.15%   *10.04      0.94                66.98/49.76      289259

973403    Starbucks Rg                      52.75   +0.17%   *16.43      2.39                61.93/47.37    2336876

627419    State Street Rg                   86.02   +0.77%   *14.19      2.01              114.25/82.45      102702

516444    Stericycle Rg                      61.32     -0.13%   *31.61          -                76.73/56.64      190723

11121681 Stnly Blck&Deck Rg           140.64   +0.74%   *21.15      1.81             176.62/130.73       51943

974330    Stryker Rg                       170.06   +0.39%   *60.09      1.08             179.84/138.56       49956

974940    Suntrust Banks I Rg             73.74     -0.16%   *13.89      2.31                75.07/51.96      123867

2172497   SVB Financial Gr Rg           326.53   +0.24%   *25.06          -             333.00/159.44      134100

975107    Symantec Rg                      19.76   +0.71%   *13.17      1.52                34.18/17.81    1795166

23967617 Synchrony Financ Rg            31.30   +0.10%   *10.65      2.11                40.59/28.33      402240

975377    Synopsys Rg                     102.13   +1.43%  *164.73          -               102.41/77.91      554480

975351    Sysco Rg                           75.88   +0.89%   *31.49      1.90                75.98/51.34      151954

1170839   T Rowe Price Grp Rg          115.41   +0.30%   *17.81      2.31              127.05/81.62      327912

622906    Take-Two Interac Rg          134.01   +2.55%   *83.76          -               134.63/92.82      587045

38736734 Tapestry Rg                        51.08     -0.60%   *37.01      2.64                55.50/38.71      185092

1036943   Target Rg                          87.55   +0.97%   *16.09      2.86                88.89/54.04      601794

10299318 TE Connectiv Rg                  91.50   +0.57%            -      1.84              107.43/77.19      142247

35308137 TechnipFMC Rg                   30.27   +0.83%   *84.08      1.72                34.99/24.53      329938

976910    Texas Instrument Rg          113.64   +1.10%   *26.06      2.18              120.74/80.03    1267320

977158    Textron Inc Rg                    68.69   +0.57%   *38.37      0.12                69.35/47.80       63793

28688848 The Kraft Heinz Rg              59.03   +0.39%     *6.78      4.24                84.54/54.12    1293203

2702470   The Western Unio Rg           18.81     -0.42%  *-19.80      3.96                22.21/18.38      288590

977576    Thermo Fisher Sc Rg          235.05   +0.37%   *39.67      0.28             236.00/176.47      109627

977944    Tiffany & Co Rg                 131.69   +1.43%   *39.19      1.59              141.50/86.15      150590

978121    Tjx Companies Rg              108.17   +0.67%   *24.87      1.30              108.32/66.45      479787

978380    Torchmark Corp Rg              88.38   +0.72%     *6.79      0.71                93.57/74.49       18100

978399    Total Syst Servi Rg              96.62   +1.12%   *27.45      0.54                97.75/64.56       65041

195977    Tractor Supply Rg                88.58     -0.32%   *23.01      1.31                89.62/54.79      623499

2385948   TransDigm Rg                   354.22     -0.15%   *24.70          -             377.47/249.69       17927

2959439   Travelers Cos Rg               130.54   +0.79%   *17.64      2.28             150.51/113.77      104722
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14491714 TripAdvisor Rg                    53.38   +0.47% *-333.62          -                62.36/29.50      426952

21505990 Twenty-FirstCF-A Rg            45.17     -0.22%   *18.74      0.80                50.15/24.81    1471524

21505989 Twenty-FirstCF-B Rg            44.58     -0.18%   *18.50      0.81                49.65/24.30      879759

22371814 Twitter Rg                          34.23   +1.03%  *110.42          -                47.79/16.44    1899121

979428    Tyson Foods -A-                  63.14   +0.86%     *8.11      1.90                84.59/56.79      448454

2989915   UDR REIT Rg                      39.72   +1.16%   *91.88      3.19                40.31/32.88      101904

3257188   Ulta Beauty Rg                 241.67   +0.95%   *25.15          -             261.40/187.96      287346

2263631   Under Armour Rg-A             21.54     -0.94%  *-59.82          -                24.68/11.40      282821

31965985 Under Armour Rg-C             19.73     -1.05%  *-54.81          -                22.68/10.36      316757

979840    Union Pacific Rg                150.37   +0.09%   *10.56      1.95             151.95/103.51      286414

11810912 United Contl Rg                   85.14   +0.47%   *12.13          -                86.60/56.51      154336

835129    United Rentals Rg             156.10   +1.28%     *8.60          -             190.70/106.52       38759

1078451   Unitedhealth Gro Rg          264.31   +1.11%   *21.99      1.25             264.77/186.00      327988

982101    Univ Health Serv-B            128.24   +0.42%   *15.02      0.31              129.32/95.37       21742

822820    Unum Rg                           35.49   +1.00%     *7.36      2.68                58.72/34.58      146411

1201389   US Bancorp Rg                   53.99   +0.35%   *14.10      2.22                58.50/48.50      332820

1016553   Utd Parcel Svc Rg-B           122.53   +0.67%   *20.59      2.91             135.53/101.46       73631

980943    Utd Techs Rg                    133.18   +0.42%   *20.97      2.10             139.21/109.11      217264

685352    Valero Energy Rg              120.61   +2.16%   *11.71      2.57              126.98/67.24      323133

995745    Varian Med Syste Rg          112.43   +0.12%   *73.01          -               130.28/98.34       14596

881328    Ventas REIT Rg                   58.65     -0.95%   *38.33      5.36                69.90/46.55      254244

847364    Verisign Rg                      156.08   +1.12%   *40.23          -             158.50/100.38      177487

10595048 Verisk Analytics Rg            117.94   +0.47%   *32.49          -               118.27/78.98      190132

1095642   Verizon Comm Rg                54.78   +0.92%     *7.26      4.31                55.21/43.97      848929

983327    Vertex Pharmaceu Rg         176.84   +0.47%  *111.22          -             183.36/136.78      313171

983365    VF Rg                               91.39   +0.08%   *47.35      2.01                96.99/61.56      154776

2300772   Viacom Rg-B                      30.98   +0.00%     *6.31      2.58                35.50/22.14      929297

3826452   Visa Rg-A                        144.19   +1.47%   *35.25      0.57             144.37/102.26      646617

80572      Vor Rlt REIT-SBI Rg              76.75   +0.88%  *109.64      3.24                80.29/64.41       61147

983918    Vulcan Materials Rg           111.57   +0.42%   *23.05      0.98             141.20/108.18       68563

26526295 Walgreens Boots Rg            69.21     -0.10%   *16.21      2.37                83.89/59.07    2144142

984101    Walmart Rg                       95.25   +0.07%   *31.75      2.18              109.98/77.50    1129022

984192    Walt Disney Rg-Dis            112.02   +0.02%   *14.09      1.50              117.88/96.20      366991

933404    Waste Management Rg        90.70   +0.08%   *18.21      2.01                91.63/75.73      151457

112574    Waters Rg                       189.81   +1.14%  *271.16          -             220.16/177.67       25778

28613477 WEC Energy Group Rg          67.71   +0.59%   *16.93      3.22                70.07/58.48       68185

966021    Wells Fargo Rg                   58.84   +0.38%   *14.97      2.72                66.31/49.28    1606180

29816226 Welltower Rg                     65.93   +0.03%  *117.73      5.28                75.58/49.60       86668

985376    Western Digital Rg              63.81   +0.73%   *95.24      3.13              106.96/61.55      843631

28580720 WestRock Rg                      55.54   +1.31%     *7.92      3.10                71.51/52.80      105078

985869    Weyerhaeuser REI Rg          34.83   +0.71%   *26.79      3.73                38.39/31.36      177305

986081    Whirlpool Rg                    126.91   +0.24%  *-16.15      3.55             190.38/122.26       67945

986504    Williams Compani Rg           30.05     -0.15%   *12.42      4.39                33.66/24.01      583286

30948740 Willis Towers Rg               146.98   +0.29%   *42.24      1.54             164.99/144.34      162194

935590    WW Grainger Rg               364.50     -0.82%   *26.72      1.45             371.57/155.00       55247

1458800   Wynn Resorts Rg              145.90   +0.52%   *28.61      1.71             203.59/132.26      343550

1106890   Xcel Energy Rg                   47.95   +0.55%   *19.81      3.13                52.21/41.51      744557

36933852 Xerox Rg                           27.41     -0.15%   *70.28      3.65                37.40/23.52      228360

987549    Xilinx Rg                           73.79   +0.86%   *34.48      1.92                78.00/62.27      575504

33293118 XL Group Rg                       57.02   +0.11%  *-27.68      1.54                57.09/33.79       98591

14050054 Xylem Rg                           75.45   +0.73%   *36.99      1.07                79.83/60.28       91743

1413362   Yum Brands Rg                   84.23   +0.85%   *18.00      1.64                88.05/72.62       61525

1262932   Zimmer Biomet Hl Rg         125.59   +0.89%   *15.17      0.76             129.25/104.28       51833

987840    Zions Bancorp Rg                53.42     -0.30%   *16.54      1.68                59.18/41.23      327132

19276994 Zoetis Rg-A                        89.82   +0.17%   *39.39      0.54                93.57/61.09      148308

TOPIX70                                                      TOKYO

762104    AEON Rg                       2446.00   +2.02%            -      1.23         2454.00/1579.00    2640500

761478    Ajinomoto Co Inc Rg        1911.00     -1.01%            -      1.67         2394.00/1853.00    1732400

761485    ANA HD Rg                    3842.00     -0.29%            -      1.56         4783.00/3801.00      676000

761499    AGC Rg                         4355.00   +0.58%            -      2.53         5090.00/4040.00      682700

761500    Asahi Group HD Rg          4968.00   +0.20%            -      1.81         6076.00/4514.00    1116900

761496    ASAHI KASEI Rg             1589.00   +0.25%            -      2.14         1609.00/1255.00    1979100

761580    Bridgestone Corp Rg        4058.00   +0.32%            -      3.94         5605.00/4026.00    1430100

684124    Centl Japan Rail Rg       22265.00   +0.75%            -      0.63      24390.00/18055.00      146000

761607    Chubu El Rg                   1642.00   +1.14%            -      2.13         1822.00/1289.00    1381600

29629351 Concordia Fin G Rg            524.00   +1.16%            -      2.48             740.00/500.00    2354000

1732694   China Life Ins -H-                18.40     -1.60%            -           -                28.20/18.08  45981283

1873858   China Mengniu Da Rg           22.95   +1.10%            -           -                30.20/16.54    6647700

1099448   China Mobile Rg                  72.90     -0.14%            -           -                88.90/67.85    9543456

420828    China Ovs Ld & I Rg             24.45   +0.00%            -      3.48                32.20/22.50  14377667

494821    China Res Land Rg              27.05     -2.70%            -      3.57                34.45/21.05  11359920

4752611   China Unicom (HK Rg             9.27     -0.86%            -           -                  12.44/8.83  22539452

421602    CITIC Rg                           10.90     -1.27%            -      3.30                12.80/10.22    5941570

38383802 CK Asset Rg                       55.50   +1.74%            -      3.15                75.30/54.05    5153694

26647043 CK Hutchison Hld Rg            87.95   +0.06%            -      3.34              107.00/80.60    5597004

37082790 CK Infrastructur Rg             57.25     -0.26%            -      4.17                71.60/56.70    1187176

712336    CLP Hldgs Rg                     90.25   +0.00%            -      3.27                94.65/75.05    3655718

265057    Cn Merchant Port Rg            15.44     -1.15%            -      5.25                27.40/15.18    3002414

1139938   CN Petro & Chem -H-             7.52   +1.21%            -           -                    8.35/5.40  75954408

1711207   CN Resources Pow Rg          13.94     -1.41%            -      6.28                16.48/12.82    5067363

1778506   CNOOC Rg                         13.34   +3.89%            -      4.50                  14.64/8.97 129151539

3035936   Country Garden Rg              11.84     -1.82%            -           -                  19.16/9.65  30159075

1604915   CSPC Pharmaceuti Rg          19.92   +0.20%            -      0.75                26.75/11.98  36686114

2281095   Galaxy Entertain Rg             56.05     -0.53%            -           -                73.85/46.30    8116371

1812980   Geely Automobile Rg            16.36     -1.68%            -      1.77                29.80/14.60  39757152

420752    Hang Lung Prop Rg              15.58   +0.13%            -      4.81                21.65/15.20    1658646

421175    Hang Seng Bk Rg              205.60     -0.10%            -      3.36             216.80/172.10      710284

421166    Henders Land Dev Rg           41.20   +0.98%            -      4.20                50.91/40.30    3817291

10819201 Hengan Intl Grp Rg             68.15   +1.87%            -           -                88.70/62.55    4190301

3851175   HK Ex & Clearing Rg          221.40     -0.45%            -      2.93             306.00/206.80    2484256

421216    Hong Kong&China  Rg          15.66     -0.51%            -      2.23                16.28/13.20  17929071

411161    HSBC Hldg Rg                     69.40     -0.36%            -      5.72                86.00/69.20  16250292

2739966   ICBC-H                               5.73   +0.35%            -           -                    7.64/5.33 196614658

2336425   Link REIT                           76.70   +0.92%            -      3.26                78.25/62.20    3436085

1128572   MTR Rg                             39.90   +0.88%            -      2.81                46.80/38.50    2699030

421553    New World Dev Rg              10.30     -0.58%            -      4.56                13.00/10.18    8811724

1067428   PetroChina -H-                     5.80   +0.00%            -           -                    6.74/4.80  88689327

1714873   Ping An Ins -H-                   73.80     -0.40%            -           -                98.85/58.85  43368952

421167    Power Assets Rg                 55.20     -1.95%            -      5.07                73.95/54.00    3396782

10774335 Sands China 144A/S            37.65   +0.80%            -      5.29                49.35/34.00    5893640

422198    Sino Land Co Rg                  12.70     -0.16%            -      4.17                15.06/12.24    4060710

421886    Sun Hung Kai Pti Rg           116.90   +0.09%            -      3.59             139.60/115.60    2044244

3179959   Sunny Optical Te Rg             92.05     -1.45%            -           -               174.90/83.20    6808700

421878    Swire Pacific -A-                 88.65     -0.11%            -      2.59                92.00/71.85    1172393

24014323 Tencent Hldg Rg                354.00     -1.39%            -      0.25             476.60/314.60  17545124

3867205   Want Want China Rg              6.28   +0.32%            -      2.67                   8.18/5.00  10637400

24222514 WH Grp-144A-S                    6.08     -0.82%            -      4.44                   9.90/5.68  38520977

38195100 Wharf REIC Rg                   51.05   +0.49%            -      3.92                             -/-    1857468

KOSPI 50                                                     SÉOUL

721769    AmoreG Rg                  99700.00     -0.80%            -      0.36    161500.00/94700.00       71463

2489587   AMOREPACIFIC Rg      269500.00     -0.55%            -      0.47   356000.00/236500.00      113512

11776666 BNK Finl Grp Rg              8220.00   +0.24%            -      2.80        11250.00/8010.00      399835

2224313   Celltrion Rg                279500.00   +2.01%            -           -                             -/-      585459

721843    CJ Rg                       134500.00     -1.10%            -      1.08   207000.00/132000.00      118010

928683    COWAY Rg                   91500.00   +0.00%            -      3.50    111500.00/80500.00       91759

12517953 E-MART Rg                210500.00   +1.45%            -      0.83   323500.00/200500.00       48057

722429    EUSU HDG Rg                 5570.00   +1.09%            -           -          9020.00/5380.00       24960

2242116   HANA FINL GR Rg         42650.00   +0.47%            -      3.87      56000.00/40800.00      654650

18488638 HANKOOK TIRE Rg        44900.00   +2.28%            -      0.89      62000.00/39650.00      198056

722186    Hanmi Science Rg         80500.00   +1.77%            -      0.25    123039.22/61000.00       88691

11088711 HANWHA LIFE Rg            4805.00     -0.72%            -      2.91         8160.00/4795.00    1447548

2389066   HYUNDAI GLOVIS Rg   125500.00   +0.40%            -      2.39   214500.00/110500.00       35946

839402    Hyundai Heavy In Rg    114000.00     -0.87%            -           -     159006.87/92425.75      160514

721960    Hyundai Mobis Rg       232000.00   +0.87%            -      1.51   283000.00/197000.00      132935

721754    Hyundai Motor Rg       124500.00   +0.00%            -      3.21   167500.00/118000.00      230483

721994    HYUNDAI STEEL Rg       52800.00   +0.00%            -      1.42      73600.00/46700.00      171921

722578    Indl Bank Of Kor Rg       15050.00   +0.67%            -      4.10      17350.00/13450.00      381827

1017504   Kakao Rg                   124000.00     -1.20%            -      0.12   168000.00/103000.00      278582

1317743   Kangwon Land Rg          29650.00     -0.34%            -      3.34      39550.00/25300.00      227842

4615592   KBFinancialGrp Rg         51600.00   +1.57%            -      3.72      69200.00/49350.00      588772

721780    Kepco Rg                     30750.00   +0.49%            -      2.57      44450.00/30200.00      850502

721776    Kia Motors Rg              31250.00     -1.26%            -      2.56      37700.00/29450.00      659765

761699    Dai Nippon Print Rg         2429.00   +0.75%            -      1.98         2854.00/2128.00      528400

11057271 Dai-ichi Life Hl Rg            2081.00   +0.82%            -           -          2514.50/1693.00    2210300

2082619   DAIICHI SANKYO Rg        4407.00   +2.78%            -      1.59         4820.00/2284.50    1478500

761643    Daikin Industrie Rg        13740.00   +0.37%            -      1.02      14275.00/10555.00      543800

764913    Daito Trust Cons Rg       16425.00   +0.80%            -      3.55      23550.00/16030.00      177100

761745    DAIWA HOUSE IND Rg     3514.00     -0.20%            -      3.04         4594.00/3355.00    1216100

761753    Daiwa Sec Grp Rg             663.00     -0.32%            -      4.22             810.50/593.70    7590900

494454    Denso Rg                      5186.00   +0.64%            -      2.51         7218.00/5128.00    1345700

761802    Eisai Co Ltd Rg               9939.00   +2.73%            -      1.51        11490.00/5402.00    1131100

245596    FAST RETAILING Rg       52020.00   +1.80%            -      0.72      54510.00/30000.00      695000

761860    Fujitsu Rg                        788.30   +0.70%            -      1.40             927.00/608.60    5996000

762066    Hoya Rg                        6575.00   +0.60%            -      1.14         7207.00/5148.00      779500

2329745   INPEX Rg                      1209.00   +0.79%            -      1.49         1529.00/1038.00    3188100

762142    Isuzu Motors Rg             1619.50     -0.34%            -      2.04         2002.50/1378.00    1613400

800422    ITOCHU Rg                    1919.50   +0.03%            -      3.65         2254.00/1722.00    3065300

1421277   JFE Holdings Rg              2416.50     -1.53%            -      3.31         2887.00/2005.50    4222400

762138    JGC Corp Rg                  2095.00     -0.48%            -      1.19         2739.00/1694.00    1253700

762179    Kansai El Power Rg         1581.50   +1.09%            -      2.21         1704.00/1205.00    1543800

762568    Keyence Corp Rg           60240.00   +0.00%            -      0.17      72400.00/55050.00      195100

762393    Kirin Holdings Rg            2611.00   +1.71%            -      1.90         3199.00/2421.00    2103100

762400    Kubota Corp Rg              1697.50   +0.89%            -      1.94         2368.00/1621.00    1614500

762445    Kyocera Rg                    6921.00   +0.87%            -      1.73         8345.00/5613.00      586100

2137680   M’bishi Chem Hld Rg          974.30     -0.09%            -      3.28           1319.50/878.30    2932400

762425    Marubeni Corp Rg             912.80   +0.96%            -      3.40             927.00/688.50    3984500

762590    Mitsubi Heavy In Rg        4140.00     -0.38%            -      1.59         4619.00/3845.00      853900

762570    Mitsubishi Elect Rg          1491.50   +0.67%            -      2.68         2179.00/1385.50    3293800

784740    Mitsui Fudosan C Rg        2497.00   +0.20%            -      1.60         3082.00/2274.50    1326500

3507453   MS&AD Insurance Rg       3455.00   +0.29%            -      3.76         3949.00/3178.00    1122000

762806    Murata Mfg Rg             18295.00   +1.53%            -      1.42      20255.00/13680.00      766700

764747    Nidec Rg                     15365.00   +0.75%            -      0.62      18525.00/11955.00      445400

762737    Nikon Corp Rg                2030.00     -2.68%            -      1.77         2396.00/1673.00    2283300

762921    Nintendo Co Ltd Rg        37870.00   +1.26%            -      1.56      49980.00/33730.00    1324900

763110    Nitto Denko Corp Rg        8307.00   +0.47%            -      1.93        11750.00/7473.00      473200

548299    ORIENTAL LAND Rg       11875.00   +1.06%            -      0.34        12470.00/8004.00      339500

763165    ORIX CORP Rg                1750.00     -0.37%            -      3.77         2216.50/1705.50    3307800

763191    OSAKA GAS Rg               2136.50     -0.05%            -      1.40         2431.50/1993.50      682300

12027218 Otsuka Hldgs Rg             5002.00   +1.73%            -      2.00         5832.00/4290.00      838100

1312537   Resona Holdings Rg           625.10   +0.66%            -      3.20             734.40/520.50    6859800

763192    RICOH Rg                      1145.00     -0.78%            -      1.31           1255.00/938.00    2927900

763250    SECOM Rg                     9104.00   +3.00%            -      1.70         9118.00/7435.00      754600

763254    Sekisui House Rg            1840.50   +0.03%            -      4.18         2219.50/1798.00    1154500

764213    SMC Corp Rg                36690.00     -1.37%            -      0.55      55830.00/35420.00      248900

763411    SUMITOMO CORP Rg       1817.50   +0.44%            -      3.41         2043.50/1511.50    2014100

763397    Sumitomo El Ind Rg         1734.00     -0.97%            -      2.65         1992.50/1547.50    2113400

763405    Sumitomo Metal M Rg      3534.00     -0.73%            -      2.35         5562.00/3486.00    1571900

763423    Sumitomo Realty  Rg        3765.00   +0.64%            -      0.72         4480.00/3172.00      867000

763420    Suzuki Motor Rg             7208.00     -0.91%            -      1.03         7680.00/5425.00    3307400

1698209   T&D Holdings Rg             1663.50   +0.54%            -      2.25         2099.50/1461.00    1052300

763640    Tokyo El Hldg Rg               530.00     -0.19%            -           -             599.00/378.00    8709300

763677    Tokyo Electron Rg          18765.00   +0.05%            -      3.33      23875.00/14970.00      691600

763660    TOKYO GAS Rg               2670.50   +0.21%            -      1.24         3072.00/2552.50      781500

763751    Toray Ind Inc Rg               813.70     -0.02%            -      1.84           1208.00/788.00    3984000

764014    UNICHARM Rg                3419.00   +0.91%            -      0.67         3637.00/2532.00      744300

519658    West Japan Railw Rg       7474.00   +0.82%            -      2.14         8636.00/7151.00      247100

764919    Yamada Denki Rg              542.00   +0.18%            -           -             702.00/519.00    5005600

764034    YAMATO HOLDINGS Rg     3387.00     -0.06%            -      0.80         3496.00/2081.00    1290900

764034    YAMATO HOLDINGS Rg     3387.00     -0.06%            -      0.80         3496.00/2081.00    1290900

HSI                                                    HONG KONG

18795541 AAC Technologies Rg            82.35     -2.72%            -      2.55              185.00/78.00    7764364

11872025 AIA Group Rg                     66.15     -2.65%            -      1.57                75.00/57.05  43873706

2387940   Bank of China -H-                  3.54     -0.28%            -           -                    4.96/3.49 279465912

2186702   Bk of Comm -H-                    5.67   +1.25%            -           -                    7.13/5.33  44912419

420827    Bk of East Asia Rg               27.95     -0.71%            -      4.58                36.00/27.80    2114517

1356783   BOC Hong Kong Rg              38.35   +0.92%            -      3.40                42.15/35.25    6858346

2176548   Ch Shenhua Engy -H-           17.10     -1.50%            -           -                25.75/16.10  15132608

2291324   China Constrct Bk-H               6.91     -0.29%            -           -                    9.39/6.45 195798832

13246467 KOREA AEROSPACE Rg   40400.00   +1.76%            -           -      60600.00/31700.00      467865

722217    Korea Zinc Rg             395500.00   +1.67%            -      2.53   549000.00/365000.00       23215

985762    KT Rg                         28800.00   +1.59%            -      3.47      32800.00/26550.00      488993

995035    KT&G Rg                   104000.00     -0.95%            -      3.85    126500.00/95500.00      228434

1177560   LG CHEM Rg              366000.00   +2.66%            -      1.64   447500.00/312000.00      266627

1907598   LG Display Rg               21450.00     -2.94%            -      2.33      34450.00/17400.00    3249184

1341851   LG Electronics Rg          74700.00   +0.13%            -      0.54    114500.00/70800.00      810056

1177559   LG Hhold & Healt Rg  1256000.00   +0.32%            -      0.72 1497000.00/842000.00       26333

351478    LG Rg                         70600.00   +0.14%            -      1.84      96500.00/67300.00      173516

722455    LOTTE CHEMICAL Rg   311500.00   +0.16%            -      3.37   475000.00/304000.00      144138

2411281   LOTTE SHOPPING Rg   180000.00   +0.56%            -      2.89   278000.00/178000.00       77891

1510051   NAVER Rg                  758000.00     -1.81%            -      0.19   975000.00/648000.00       51141

1103514   Ncsoft Rg                  391000.00   +1.43%            -      1.86   495500.00/330000.00      140977

36146335 Netmarble Rg             123500.00   +0.82%            -      0.29   200000.00/113000.00      152868

721806    POSCO Rg                 319000.00   +0.63%            -      2.51   400000.00/297500.00      145577

721926    S-Oil Rg                    123000.00   +3.36%            -      4.31   134000.00/100000.00      311136

34332345 SAMSUNG BIOLOGI Rg 458000.00   +1.66%            -           -   600000.00/271000.00      134846

26191594 SAMSUNG C&T Rg       123500.00   +0.00%            -      1.62   151500.00/112000.00      178689

721825    Samsung Electron Rg     46150.00     -0.11%            -      2.77      57520.00/43500.00    6424529

159186    Samsung Fire & M Rg  270000.00     -0.37%            -      3.70   297500.00/249500.00       40981

3672262   SAMSUNG LIFE Rg        91500.00     -0.44%            -      2.19    138500.00/90000.00      166944

355920    Samsung SDI Rg         224000.00   +2.05%            -      0.45   244000.00/168000.00      203513

25296882 SAMSUNG SDS Rg       232500.00   +1.75%            -      0.86   270000.00/159000.00      114416

1288141   Shinhan Fin Grp Rg        41800.00   +0.84%            -      3.47      53700.00/41200.00      747777

568294    SK hynix Rg                  81800.00   +0.86%            -      1.22      97700.00/66400.00    3609386

3051604   SK Innovation Rg        197500.00   +1.02%            -      4.05   219000.00/172000.00      122284

4362458   SK Rg                       264500.00   +0.38%            -      1.89   331000.00/246500.00       44458

721751    Sk Telecom Rg            263500.00   +1.93%            -      3.80   282000.00/219000.00      152870

722098    Woori Bank Rg              16350.00   +0.62%            -      3.67      19250.00/13550.00      589965

STRAITS TIMES                                  SINGAPOUR

1507883   Ascendas REIT                     2.71     -0.73%            -      2.91                   2.86/2.54    9335800

1311946   CapitaLand Mall Tr                 2.16     -0.92%            -      5.22                   2.25/1.95    9924300

1151800   CapitaLand Rg                      3.36     -0.88%            -           -                    3.88/2.98    7066000

1788781   CapitaLandCom Tr                 1.75     -1.13%            -      4.79                   2.05/1.61  10673800

824245    Citydev Rg                           9.23     -1.70%            -           -                  13.60/9.19    2022600

1561746   ComfortDelGro Rg                 2.31   +0.43%            -      4.50                   2.51/1.89    4423300

824243    DBS Group Hldgs Rg            25.14     -1.60%            -           -                31.28/20.01    4066800

42195765 Genting Spore Rg                  1.07     -1.83%            -           -                    1.41/1.02  19762600

3662332   Golden Agri-Reso Rg              0.28     -1.79%            -      2.94                   0.41/0.27  10002600

645543    Hongkong Land Hl Rg             6.90   +0.00%            -      2.90                   7.85/6.72    1423700

12356631 Hutchison Port                      0.25     -1.96%            -    10.02                   0.46/0.25  26386100

824258    Jardine Cycle &C Rg            33.30     -2.12%            -           -                41.47/30.22      227400

645289    Jardine Math.Hol Rg            63.76   +0.65%            -      2.51                68.11/59.73       91800

2908234   Keppel Rg                            6.65     -2.35%            -           -                    8.92/6.21    3085200

2081888   OCBC Rg                           11.16     -0.45%            -           -                14.04/10.83    4876800

1080608   SATS Rg                              5.03     -1.76%            -           -                    5.85/4.55    1494600

2125158   Sembcorp Ind Rg                  2.81     -2.43%            -           -                    3.60/2.58    4564300

1080609   SIA Engineering  Rg               2.98     -0.33%            -           -                    3.53/2.91      173400

3106596   Singapore Airlin Rg                9.56     -1.54%            -           -                  11.84/9.50    2666400

1153294   Singapore Exchan Rg             7.35     -0.54%            -           -                    8.50/7.05      806600

2551251   SingTel Rg                           3.20     -2.44%            -      5.47                   3.80/3.02  27057700

1841769   Spore Press Hldg Rg              2.81     -1.06%            -           -                    2.92/2.41    4133500

706357    Spore Tech Eng Rg                 3.32     -1.48%            -           -                    3.70/3.16    1971100

2979954   StarHub Rg                          1.66   +0.00%            -           -                    2.99/1.58      937600

2553434   Thai Beverage Rg                  0.64     -2.29%            -           -                    0.99/0.64  20166700

824344    UOL Group Rg                      6.83     -1.16%            -           -                    9.49/6.50    1632800

824340    Utd Overseas Bk  Rg            26.86     -1.61%            -           -                30.37/22.95    2083500

824641    Venture Corporat Rg            18.40     -0.49%            -           -                29.65/15.00    1377700

2390098   Wilmar Intl Rg                      3.21   +0.63%            -           -                    3.42/2.97    5255600

3007220   Yangzijiang Ship Rg                1.10     -0.90%            -           -                    1.74/0.84  13321200

BOVESPA                                            SAO PAULO

-             -                                             -             -            -           -                             -/-            —

22779946 Ambev SA Rg                     19.09   +0.79%            -      2.83                24.56/17.79  13109900

654467    Banco do Brasil NM             29.60   +1.23%            -      3.57                44.30/24.14    9838600

21099696 BB Seguridade Rg               24.16     -0.04%            -      7.22                32.55/22.91    2313200

2943957   BR Malls Part NM Rg             9.16   +0.88%            -      0.72                  15.39/8.91    6231500

1890374   BR Properties NM Rg             9.02   +2.27%            -      1.81                  12.00/6.82      129500

654628    Bradesco N1                      24.82   +1.51%            -      3.58                36.80/22.33      867600

654577    Bradesco Pfd N1                 28.46   +1.39%            -      3.43                38.15/24.69    6398700

1071087   Bradespar Pfd Rg                30.82   +2.43%            -      7.27                37.19/22.75    1168800

1479412   Braskem Pfd Rg-A               59.56   +2.51%            -      2.11                59.77/36.66    1494900

10808638 BRF NM Rg                        19.50   +0.52%            -           -                48.80/17.80    2796200

1359222   CCR NM Rg                          9.17   +0.55%            -      6.94                  19.35/8.90  14755400

654312    Cemig N1                            6.82   +0.29%            -           -                    9.07/5.95      621800

654313    Cemig Pfd N1                       7.39     -0.54%            -      7.38                   8.98/6.32  33007200

2645951   CESP Pfd Rg-A                    20.10     -4.29%            -      9.08                24.00/16.00           100

2645954   CESP Pfd Rg-B                    16.85     -1.98%            -      0.23                18.99/11.87      860200

12820378 Cia Bras Pfd Rg                  81.01     -0.30%            -      1.19                86.34/63.53    1086200

323642    Cia Hering NM Rg                16.20   +2.53%            -      6.18                32.83/14.01      961600

10834964 Cielo Rg                            14.96   +0.47%            -      7.70                28.31/13.04    4570600

1242024   Comgas Pfd Rg-A                58.17   +1.68%            -           -                65.91/45.76       40100

496135    Copel Pfd Rg-B                   19.41     -1.97%            -      0.46                30.23/19.10      929100

2324483   Cosan Rg                           36.07     -1.45%            -      3.07                48.35/33.91      680400

1962871   CPFL Energia NM Rg            21.84   +0.83%            -      1.26                27.64/17.73      175100

11005332 EcoRodovias NM Rg               7.25   +1.68%            -      8.36                  13.07/6.98    3830700

80390      Eletrobras N1                     14.71     -1.67%            -           -                25.55/11.75    1703200

2515044   Embraer NM Rg                  19.72   +0.97%            -      1.23                28.00/15.05    1585100

2162959   Energias do Brsl Rg             13.63     -1.73%            -      0.88                16.15/12.29    1948300

33323904 ENGIE Brasil Rg                  36.09   +1.52%            -      7.53                40.19/33.15      679400

2509387   Eqtl Energia NM Rg             57.25   +1.33%            -      1.01                73.99/56.12    1137500

3283228   Estacio Part NM Rg              22.76   +1.11%            -      1.43                38.79/21.80    2450300

10746033 Fibria NM Rg                      80.34     -1.18%            -           -                81.88/38.88    1961600

10800496 Fleury NM Rg                     25.78   +0.16%            -      3.73                32.27/22.49    1066000

655173    Gerdau Pfd Rg                    15.94   +0.89%            -      1.00                  18.53/9.95    7679500

3956645   Hypera NM Rg                    28.96   +1.94%            -      9.92                38.07/25.31    1312200

2918806   Iguatemi Empresa Rg          30.74     -0.13%            -      4.42                43.77/28.72      860300

3122        Inepar Pfd Rg                       7.59     -2.06%            -           -                    9.10/1.68         6400

656211    Itausa Pfd N1                       9.50   +0.53%            -      0.63                  12.98/8.51  13233300

10210432 Itauunibanco Pfd Rg            41.69   +0.92%            -      3.46                53.34/37.26    6448600

2989341   JBS NM Rg                          9.45   +2.49%            -      0.49                  10.72/6.91    4533700

23022808 Klabin CDA                        21.30   +2.40%            -      3.00                22.48/16.79    2748900

1358361   Kroton Educat NM Rg           10.38   +2.06%            -      4.00                  21.50/9.11    6878400

2166317   Localiza Rent NM Rg            21.79   +1.44%            -      1.74                30.09/18.37    2572700

656142    Loja Americanas Pfd            15.42   +0.52%            -      0.49                20.79/14.06    4649600

5346        Lojas Renner NM Rg            28.74     -0.03%            -      0.47                38.93/25.55    1478700

12893829 Magazine Luiza N Rg          132.00     -0.58%            -           -               148.49/47.50      997100

3199563   Marfrig Global N Rg               6.24     -1.73%            -           -                    9.43/5.51    2397900

3265304   Multiplan Empr N Rg            18.43   +0.66%            -      3.18                26.43/17.05    2823400

1868690   Natura Cosmetics Rg           28.78   +2.35%            -      1.73                38.89/25.70    1722200

18083861 Oi Pfd Rg                             2.68   +0.37%            -           -                    5.57/2.58      522800

656489    Petrobras Pfd Rg                18.27   +1.78%            -      0.55                27.60/13.42  36185300

13083857 Qualicorp NM Rg                 15.83     -0.75%            -    10.11                38.93/15.75    2279300

14319216 Raia Drogasil NM Rg            80.85   +1.32%            -      0.77                92.28/59.50      871400

553090    Sabesp NM Rg                    24.76   +1.48%            -      4.16                39.50/21.96      588500

39243088 Sanepar Uts N2                  44.00   +1.38%            -           -                             -/-      240100

10602631 Santander Br Uts N2            34.14   +0.71%            -      5.09                40.80/27.14      923900

109632    Sid Nacional Rg                    8.57   +1.90%            -           -                  11.35/7.16    6091100

38809543 Smiles Fidelid Rg                53.40   +0.85%            -      0.09                             -/-      421600

1901571   Suzano Papel Rg                 50.92   +1.23%            -      0.74                             -/-    4495900

14030280 Telef Brasil Pfd Rg               40.74   +1.72%            -      3.29                55.03/39.40    1251600

13501819 Tim Part NM Rg                  12.13   +2.02%            -      0.82                16.22/11.03    3569500

1008344   Ultrapar NM Rg                  42.34     -1.72%            -      3.45                83.25/39.00    1980600

53667      Usiminas Pfd Rg-A                 8.17   +1.87%            -      0.58                  12.88/6.37  10329200

654334    Vale N1                             54.26   +1.71%            -      4.40                56.75/30.73  10321100

22967705 Via Varejo CDA N2               18.15     -0.27%            -      0.64                33.12/14.79    2363700
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MÉTAUX PRÉCIEUX

Argent (NY Mercantile Exchange - Comex) USD/once [28.35 g]  
88417041    09.18               14.54          14.47                  14.86/14.45         92969          14.54          -1.87
61915624    10.18               14.58          14.55                  14.86/14.54            160          14.58          -1.86
69759596    12.18               14.64          14.58                  14.96/14.56         40002          14.64          -1.69
90802545    01.19               14.68          14.70                  14.70/14.66               5          14.68          -1.28
91995017    03.19               14.74          14.67                  15.06/14.67          1349          14.74          -1.87
Chiffre d’affaire 117167 Contrats ouverts 222750 

XPD/Palladium (NY Mercantile Exchange - Globex) USD/once troy [31.1 g]  
93221983    09.18             911.20        908.30              935.00/906.50          5147        911.20          -1.13
61897450    10.18             909.70                -                               -/-             —        909.70                -
95058922    12.18             900.90        898.20              925.00/895.70          2047        900.90          -1.12
97019959    03.19             893.40        910.00              915.50/910.00               7        893.40           0.55
99117159    06.19             893.10                -                               -/-             —        893.10                -
Chiffre d’affaire 6751 Contrats ouverts 22260 

XPT/Platine  (NY Mercantile Exchange - Globex) USD/once troy [31.10 g]  
61176855    09.18             777.00        783.00              791.70/783.00              37        777.00          -1.95
93834840    10.18             778.40        776.70              794.30/774.10         13222        778.40          -2.23
95711918    01.19             781.60        779.70              797.30/777.70            482        781.60          -2.15
97730828    04.19             787.10        800.60              800.60/797.60               6        787.10          -2.37
99799061    07.19             793.20        797.10              797.90/795.00               9        793.20           1.53
Chiffre d’affaire 13914 Contrats ouverts 85099 

XAU/Or (NY Mercantile Exchange - Comex) USD/once troy [31.10 g]  
89042705    09.18           1187.20                -                               -/-            479      1187.20                -
89074183    10.18           1189.30      1283.50           1283.50/1283.50          5420      1189.30          -2.79
65051282    12.18           1194.00      1286.30           1286.70/1286.30       232882      1194.00           0.55
91416104    02.19           1199.50      1302.20           1302.20/1302.20            994      1199.50                -
92635796    04.19           1204.90                -                               -/-              71      1204.90                -
Chiffre d’affaire 239846 Contrats ouverts 464412 

MÉTAUX/BIENS INDUSTRIELS

Aluminium Highgrade (London Metal Exchange) USD/tonne  
60807718    09.18           2063.22                -                               -/-             —      2063.22                -
60807724    10.18           2065.29                -                               -/-             —      2065.29                -
62084691    11.18           2075.15                -           2068.56/2068.56               3      2075.15          -1.72
93745986    12.18           2076.69                -           2066.23/2066.23              79      2076.69           1.96
68864288    01.19           2078.18                -                               -/-             —      2078.18                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 70 

Cotton (NY Mercantile Exchange Globex) USD/livre [453.6g] - 50’000 lb  
81824560    10.18                0.82           0.82                     0.83/0.82              10           0.82          -2.34
82961965    12.18                0.81           0.82                     0.83/0.81         12736           0.81          -1.06
84797509    03.19                0.82           0.82                     0.83/0.82          4080           0.82          -0.97
85872380    05.19                0.82           0.82                     0.84/0.82            295           0.82          -0.80
87098456    07.19                0.83           0.83                     0.84/0.82            133           0.83          -0.68
Chiffre d’affaire 17731 Contrats ouverts 229368 

Cuivre Grade A (London Metal Exchange) USD/tonne  
60807748    09.18           5976.60                -                               -/-             —      5976.60                -
60807751    10.18           5979.15                -                               -/-             —      5979.15                -
62084711    11.18           5986.25                -           6039.45/6039.45              34      5986.25          -2.39
93746018    12.18           5989.25                -                               -/-             —      5989.25                -
68864289    01.19           5995.75                -                               -/-             —      5995.75                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 235 

Etain (London Metal Exchange) USD/tonne  
60808827    09.18          19153.00                -                               -/-             —     19153.00                -
60808831    10.18          19141.79                -                               -/-             —     19141.79                -
62084844    11.18          19120.83                -        19901.00/19824.00              70     19120.83                -
94789599    12.18          19096.11                -                               -/-             —     19096.11                -
95519729    01.19          19077.65                -                               -/-             —     19077.65                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 22 

Nickel (London Metal Exchange) USD/tonne  
60808789    09.18          13213.86                -                               -/-             —     13213.86                -
60808793    10.18          13221.36                -                               -/-             —     13221.36                -
62084800    11.18          13253.75                -        13979.00/13589.00            378     13253.75                -
93746078    12.18          13288.54                -                               -/-             —     13288.54                -
88247361    01.19          13321.00                -                               -/-             —     13321.00                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 9 

Plomb (London Metal Exchange) USD/tonne  
60808808    09.18           2054.39                -                               -/-             —      2054.39                -
60808812    10.18           2055.64                -                               -/-             —      2055.64                -
62084822    11.18           2057.00                -           2008.04/2008.04               1      2057.00          -6.52
94789604    12.18           2055.32                -                               -/-             —      2055.32                -
95519734    01.19           2055.75                -                               -/-             —      2055.75                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 5 

Zinc Highgrade (Singapore Exchange - Derivatives Trading) USD/tonne  
60808846    09.18           2479.00                -                               -/-             —      2479.00                -
60808850    10.18           2476.89                -                               -/-             —      2476.89                -
62084866    11.18           2471.50                -           2548.54/2548.54               1      2471.50          -0.25
93746139    12.18           2465.88                -                               -/-             —      2465.88                -
88247364    01.19           2458.91                -                               -/-             —      2458.91                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 22 

No. Val.                  Matière première                                                                                      Clôture
TAUX SWAP

                                                         2 ans          3 ans          4 ans          5 ans           7ans        10 ans

FRANC SUISSE                                            -                -                -                -                -                -
EURO                                                   -0.16          -0.02           0.13           0.28           0.54           0.87
LIVRE STERLING                                          -                -                -                -                -                -
DOLLAR AMERICAIN                                    -                -                -                -                -                -

24/08/2018

TAUX LIBOR

                                              Jour ouvrable           1 mois              3 mois           6 mois            12 mois

FRANC SUISSE                                    -0.784           -0.777              -0.726           -0.650              -0.519

EURO                                                 -0.442           -0.394              -0.362           -0.304              -0.219

LIVRE STERLING                                   0.698            0.722               0.806            0.899               1.041

DOLLAR AMERICAIN                              1.918            2.065               2.311            2.516               2.812

YEN                                                   -0.071           -0.073              -0.031            0.030               0.138
24/08/2018

INDICES DE RÉFÉRENCE
                                      Taux d'intérêt                  Clôture                Echéance                      Rendement

Suisse (10 ans)                              1.25                     109.6                 11.06.24                              -0.38

USA (10 ans)                                 2.75                     100.0                 15.02.24                               2.73

USA (30 ans)                                 3.63                     111.2                 15.02.44                               3.00

Allemagne (10 ans)                         1.75                     110.7                 15.02.24                              -0.20

Angleterre (10 ans)                        2.25                     106.1                 07.09.23                               1.00

France (10 ans)                              1.75                     109.0                 25.05.23                              -0.14

Italie (10 ans)                                4.50                     109.1                 01.05.23                               2.44

Espagne (10 ans)                            5.40                     122.9                 31.01.23                               0.18
24/08/2018

OBLIGATIONS

Indices obligataires

                                                                   Valeur du marché                                   Valeur nominale

                                                             Mio. Fr                  Veille                        Mio. Fr.             Veille

Indice Swiss-Bond SWX

                                                               Veille                Clôture           % jour      % YtD     Rendement

En Bourse                                                    

Débiteurs nationaux                                       —-                     —-                             —-               —-

Débiteurs étrangers                                       —-                     —-                             —-               —-

Total                                                            —-                     —-                             —-               —-

Hors Bourse                                                

Débiteurs nationaux                                       —-                     —-                             —-               —-

Débiteurs étrangers                                       —-                     —-                             —-               —-

Total                                                            —-                     —-                             —-               —-

Chiffre d’affaires global                                  —-                     —-                             —-               —-
24/08/2018

OBLIGATIONSMATIÈRES PREMIÈRES (SPOTS)

AGRICULTURE

Avoine (Chicago Board Of Trade) USD/boisseau [35.24 l/14.51kg] - 35’000 bsh  
89425995    12.18                2.67           2.66                     2.68/2.65            352           2.67           1.14
91158507    03.19                2.71           2.71                     2.71/2.70               4           2.71          -0.37
92377681    05.19                2.74                -                               -/-                2           2.74                -
87668254    07.19                2.76           2.84                     2.84/2.84               2           2.76                -
87668256    09.19                2.80                -                               -/-             —           2.80                -
Chiffre d’affaire 360 Contrats ouverts 4158 

Blé (Chicago Board Of Trade) USD/boisseau [35.24 l/27.22kg] - 5000 bsh  
86534142    12.18                5.42           5.37                     5.42/5.35         77644           5.42          -1.23
86534143    03.19                5.65           5.64                     5.64/5.58         14884           5.65          -1.31
86534144    05.19                5.76           5.71                     5.76/5.70          3343           5.76          -1.20
86534145    07.19                5.71           5.66                     5.70/5.65          3424           5.71           0.00
93643249    09.19                5.78           5.93                     5.87/5.72            667           5.78           0.17
Chiffre d’affaire 99962 Contrats ouverts 419535 

Cacao (NYE - ICE Futures US Inc) USD/10 tonnes   
90065065    12.18           2337.00      2342.00           2375.00/2335.00         14979      2337.00           1.03
91798620    03.19           2343.00      2348.00           2379.00/2344.00          7860      2343.00           1.08
93014557    05.19           2350.00      2355.00           2385.00/2352.00          2577      2350.00           0.99
94252548    07.19           2360.00      2374.00           2392.00/2361.00            752      2360.00           0.94
95491873    09.19           2370.00      2371.00           2400.00/2370.00            440      2370.00           1.02
Chiffre d’affaire 27281 Contrats ouverts 219035 

Café (NYE - ICE Futures US Inc) USD/livre [453.6 g] - 37’500 lb  
82961807    12.18                1.01           1.02                     1.05/1.02         27553           1.01           0.64
84797511    03.19                1.05           1.05                     1.09/1.05          6738           1.05           0.53
85872382    05.19                1.07           1.07                     1.11/1.07          3467           1.07           0.52
87098457    07.19                1.10           1.10                     1.13/1.10          2146           1.10           0.23
88220344    09.19                1.12           1.13                     1.16/1.12          1411           1.12           0.40
Chiffre d’affaire 38848 Contrats ouverts 294281 

Café Robusta (NYSE Euronext LIFFE) USD/t - 10 tonnes  
90608582    09.18           1614.00      1614.00           1636.00/1604.00          3101      1614.00          -1.35
91154304    11.18           1531.00      1530.00           1555.00/1525.00          9219      1531.00          -1.10
92976089    01.19           1522.00      1520.00           1545.00/1516.00          2978      1522.00          -0.91
94241550    03.19           1532.00      1537.00           1554.00/1525.00          3008      1532.00          -0.97
95477506    05.19           1547.00      1546.00           1570.00/1541.00          1149      1547.00          -0.96
Chiffre d’affaire 24965 Contrats ouverts 123302 

Maïs (Chicago Board Of Trade) USD/boisseau [35.24 l/25.40 kg] - 5000 bsh  
75449916    12.18                3.61           3.63                     3.65/3.61       227695           3.61          -1.50
89425984    03.19                3.73           3.75                     3.77/3.73         64554           3.73          -1.45
89425985    05.19                3.81           3.82                     3.84/3.80         12238           3.81          -1.42
82337492    07.19                3.87           3.88                     3.90/3.86         10644           3.87          -1.46
89425986    09.19                3.88           3.88                     3.94/3.87          2195           3.88          -1.15
Chiffre d’affaire 317326 Contrats ouverts 1402232 

Orange, jus (NYE - ICE Futures Inc) USD/livre [453.6 g] - 15’000 lb  
81246669    09.18                1.56           1.57                     1.58/1.56            188           1.56          -0.06
82340725    11.18                1.56           1.57                     1.58/1.56            620           1.56           0.35
83566155    01.19                1.56           1.57                     1.58/1.56              15           1.56           0.64
84797512    03.19                1.57           1.59                     1.59/1.58               2           1.57           0.03
85872383    05.19                1.58           1.59                     1.59/1.59               1           1.58          -0.13
Chiffre d’affaire 1331 Contrats ouverts 12787 

Riz (Chicago Board Of Trade) USD/100 livres [45.36 kg] - 2000 cwt  
94884341    11.18               10.73          10.72                  10.79/10.67            289          10.73           0.14
96121670    01.19               10.87          10.89                  10.90/10.85              85          10.87           0.94
97442624    03.19               10.98          11.00                  11.00/11.00              93          10.98           0.00
98922110    05.19               10.99                -                               -/-             —          10.99                -
60244581    07.19               11.13                -                               -/-             —          11.13                -
Chiffre d’affaire 467 Contrats ouverts 5535 

Soja, grains (Chicago Board Of Trade) USD/boisseau [35.24 l/27.22 kg] - 5000
bsh  
74933327    11.18                8.54           8.56                     8.61/8.54       100743           8.54          -1.72
88774408    01.19                8.67           8.69                     8.74/8.66         27379           8.67          -1.67
88774409    03.19                8.80           8.82                     8.82/8.79         20442           8.80          -3.15
88774622    05.19                8.91           8.94                     9.09/8.91          4457           8.91          -1.51
81815427    07.19                9.01           9.02                     9.07/9.00          3775           9.01          -1.53
Chiffre d’affaire 156796 Contrats ouverts 737853 

Soja, huile (Chicago Board Of Trade) USD/livre [453.6g] - 60’000 lb  
75450054    10.18                0.28           0.28                     0.29/0.28          9671           0.28           2.82
75450053    12.18                0.28           0.29                     0.29/0.28         35601           0.28          -0.42
89425994    01.19                0.29           0.29                     0.29/0.29          7726           0.29          -0.42
89425990    03.19                0.29           0.29                     0.29/0.29          5928           0.29          -0.41
89425991    05.19                0.29           0.29                     0.30/0.29          2350           0.29          -2.05
Chiffre d’affaire 61276 Contrats ouverts 450749 

Soja, farine (Chicago Board Of Trade) USD/tonne - 100 tonnes  
75450635    10.18             315.20        322.70              317.70/314.30         17259        315.20          -1.07
75450636    12.18             316.50        316.40              318.80/316.00         57627        316.50          -1.70
89474225    01.19             315.40        315.80              318.10/315.30         16516        315.40          -1.25
89474226    03.19             315.10        315.60              318.00/315.00         13345        315.10          -1.34
89474227    05.19             314.10        315.10              317.30/314.10          6323        314.10          -2.41
Chiffre d’affaire 111070 Contrats ouverts 401376 

No. Val.                  Matière première                                                                                      Clôture

Sucre, No. 11 (NYE - ICE Futures Inc) USD/livre [453.6 g] - 112’000 livres  
88013811    09.18                0.10                -                               -/-             —           0.10                -
90815142    02.19                0.11                -                               -/-             —           0.11                -
92002469    04.19                0.11                -                               -/-             —           0.11                -
93415290    06.19                0.11                -                               -/-             —           0.11                -
95252933    09.19                0.12                -                               -/-             —           0.12                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 0 

Sucre blanc (NYSE - Euronext LIFFE) USD/tonne - 5 tonnes  
92007717    11.18             306.80        306.50              314.90/306.20          4762        306.80          -0.49
93843009    02.19             310.80        310.40              317.70/309.90          1535        310.80          -0.54
95223585    04.19             314.90        314.60              320.50/313.80            488        314.90          -0.57
96390471    07.19             320.60        320.20              325.40/319.80            141        320.60          -0.43
98480278    09.19             325.30        325.10              329.50/323.60            149        325.30          -0.52
Chiffre d’affaire 2940 Contrats ouverts 70935 

ENERGIE

NYFE Continuous Commodity Index (NY ICE Futures)  

Pétrole brut (WTI Light Sweet Crude Oil - London ICE Futures) USD/baril [158.99
l] - 1’000 bbl  
64790814    10.18               67.53          67.51                  68.95/67.51         41336          67.53          -0.30
9648491     11.18               67.24          67.24                  68.63/67.21         39404          67.24          -0.18
67423902    12.18               66.98          66.95                  68.33/66.95         12628          66.98          -0.13
67423903    01.19               66.68          66.82                  67.98/66.80          5318          66.68           0.12
70672857    02.19               66.41          66.78                  67.69/66.74          6012          66.41           0.15
Chiffre d’affaire 94746 Contrats ouverts 262662 

Huile de chauffage (NY Mercantile Exchange Globex) USD/US gallon [3.785 l] -
42’000 gallons  
75144906    09.18                2.18           2.18                     2.22/2.18         61126           2.18           0.22
75144907    10.18                2.18           2.19                     2.23/2.19         26136           2.18           0.21
75144908    11.18                2.19           2.19                     2.23/2.19         22967           2.19           0.15
75144909    12.18                2.19           2.19                     2.23/2.19         14788           2.19           0.21
82036486    01.19                2.19           2.20                     2.22/2.20          5694           2.19           0.29
Chiffre d’affaire 101224 Contrats ouverts 270007 

Essence sans plomb (NY Mercantile Exchange) USD/US gallon [3.785 l] - 42’000
gallon   
79926738    09.18                1.96           1.96                     1.99/1.96         58488           1.96          -0.31
79926737    10.18                1.93           1.93                     1.97/1.93         28472           1.93          -0.18
79926739    11.18                1.92           1.92                     1.95/1.92         19760           1.92          -0.16
79926740    12.18                1.91           1.92                     1.95/1.92         10733           1.91          -0.09
79934768    01.19                1.92           1.93                     1.95/1.93          4310           1.92          -0.06
Chiffre d’affaire 126769 Contrats ouverts 346374 

Gaz naturel (NY Mercantile Exchange) USD/MMBTU [1.05 GJ] - 10’000 MMBTU  
9457779     09.18                2.95           2.97                     2.97/2.90         89555           2.95           0.54
9457780     10.18                2.99           2.99                     3.00/2.94         30496           2.99           0.57
9457781     11.18                3.08           3.09                     3.09/3.03         17092           3.08           0.55
9457782     12.18                3.17           3.17                     3.17/3.12         15932           3.17           0.57
9457785     01.19                3.13           3.14                     3.14/3.09          8024           3.13           0.38
Chiffre d’affaire 168882 Contrats ouverts 817872 

CO2 (Europena Climate Exchange,  Londres) EUR/tonne - 1000 tonnes  
75101701    09.18               20.36          20.60                  20.60/20.60              20          20.36           1.82
62288075    10.18               20.37          20.37                              -/-             —          20.37                -
62769485    11.18               20.38          20.38                              -/-             —          20.38                -
7610649     12.18               20.38          20.47                  20.84/19.96         15685          20.38           2.92
75101702    03.19               20.47          20.68                  20.69/20.30            121          20.47           3.43
Chiffre d’affaire 22241 Contrats ouverts 525047 

Charbon Rotterdam (ICE Futures Europe, Londres) USD/tonne - 5 tonnes  
64196847    09.18               96.60          96.50                  97.25/96.25            153          96.60           0.00
64196848    10.18               96.10          96.10                  97.10/96.10            126          96.10          -0.92
64196849    11.18               95.35          95.35                  94.50/94.00              77          95.35          -2.58
64196850    12.18               94.15          94.15                  92.75/92.75              77          94.15           2.49
66137430    01.19               88.93          89.10                  90.45/89.10            129          88.93           0.74
Chiffre d’affaire 183 Contrats ouverts 10156 

24/08/2018

No. Val.                  Matière première                                                                                      Clôture

No. Val.       Date                  Veille   Ouverture                      H/B jour            Vol.       Cloture     Variation No. Val.       Date                  Veille   Ouverture                      H/B jour            Vol.       Cloture     Variation No. Val.       Date                  Veille   Ouverture                      H/B jour            Vol.       Cloture     Variation

SBI AAA-BBB T                                          135.62                135.60             -0.01       -0.58              0.36

SBI Dom AAA-BBB T                                  139.44                139.42             -0.01       -0.60              0.36

SBI DNG AAA-BBB T                                  138.43                138.42             -0.01       -0.48              0.42

SBI DG AAA-BBB T                                     221.64                221.59             -0.02       -0.94              0.25

SBI D AAA-BBB 1-3 T                                 115.39                115.38             -0.01       -0.15             -0.40

SBI D AAA-BBB 3-5 T                                 129.91                129.87             -0.03        0.25             -0.14

SBI D AAA-BBB 5-7 T                                 140.24                140.22             -0.01        0.28              0.08

SBI D AAA-BBB 7-10T                                152.20                152.20              0.00       -0.13              0.24

SBI D AAA-BBB 10+ T                               166.55                166.51             -0.02       -1.91              0.60

SBI FOR AAA-BBB T                                   130.98                130.95             -0.02       -0.52              0.35

SBI FS AAA-BBB T                                     142.88                142.87             -0.01       -0.60              0.18

SBI FG AAA-BBB T                                     133.12                133.07             -0.04       -0.38              0.20

SBI FC AAA-BBB T                                     131.16                131.14             -0.02       -0.55              0.44

SBI F AAA-BBB 1-3 T                                  118.12                118.12              0.00       -0.13             -0.19

SBI F AAA-BBB 3-5 T                                  128.09                128.06             -0.02       -0.24              0.23

SBI F AAA-BBB 5-7 T                                  143.51                143.48             -0.02       -0.44              0.29

SBI F AAA-BBB 7-10T                                 146.43                146.41             -0.01       -0.91              0.46

SBI F AAA-BBB 10+ T                                158.15                158.05             -0.06       -1.85              0.64
24/08/2018

Indice Swiss-Liquid Credit Suisse

                                                               Index      % jour      % YtD          Swap   Rendement   Echéance

LSI Total Index                                                  -             -             -                -             1.05          5.73
LSI AAA Index                                                  -             -             -                -             0.74          6.84
LSI AA Index                                                    -             -             -                -             1.09          4.84
LSI A Index                                                      -             -             -                -             1.63          3.55
LSI BBB Index                                                  -             -             -                -             2.63               -
LSI Public Index                                                -             -             -                -             0.86          6.72
LSI Financial Index                                            -             -             -                -             1.81          3.62
LSI Industria Index                                            -             -             -                -             1.10          3.62
LSI Utility Index                                                -             -             -                -             1.54          4.17

24/08/2018

DEVISES
DEVISES PRINCIPALES

(Cours de référence à 18h30)                 1 CHF               1 EUR            1 USD            1 GBP            100 JPY

Suisse (CHF)                                           —-              1.1424           0.9831           1.2626              0.8836
Euro (EUR)                                         0.8752                  —-           0.8603           1.1052              0.7734
USA (USD)                                          1.0173              1.1623               —-           1.2846              0.9005
Royaume-Uni (GBP)                             0.7919              0.9048           0.7784           0.7784              0.6993
Japon (JPY)                                    113.0997          129.2195       111.1795       142.8291                  —-
Canada (CAD)                                     1.3257              1.5149           1.3034           1.6742              1.1713
Australie (AUD)                                   1.3890              1.5869           1.3654           1.7541              1.2300

24/08/2018

AUTRES DEVISES

(Cours de référence à 18h30)                 1 CHF               1 EUR            1 USD            1 GBP            100 JPY

Europe/Afrique                                                                  

Suède (SEK)                                        9.2865            10.6106           9.1291         11.7275              8.2000

Norvège (NOK)                                    8.4776              9.6860           8.3338         10.7060              7.4925

Danemark (DKK)                                  6.5280              7.4589           6.4174           8.2439              5.7688

Tchéquie (CZK)                                  22.5388            25.7530         22.1561         28.4660            19.9100

Hongrie (HUF)                                 283.2656          323.6600       278.4400       357.7247          250.1700

Pologne (PLN)                                     3.7422              4.2758           3.6784           4.7258          330.5300

Russie (RUB)                                     68.2916            78.0293         67.1306         86.2427            60.4900

Turquie (TRY)                                      6.1266              7.0001           6.0225               —-              5.4300

Egypte (EGP)                                     18.1785            20.7366         17.8411               —-            16.0700

Afrique du Sud (ZAR)                          14.5113            16.5821         14.2646         18.3257            12.8600

Asie/Moyen-Orient/Pacifique                                           

Israël (ILS)                                         3.6855              4.2110           3.6228           4.6542              3.2600

Arabie Saoudite (SAR)                          3.8157              4.3594           3.7509           4.8187              3.3700

Inde (INR)                                        70.9868            81.0820         69.7600         89.6464            62.8400

Thaïlande (THB)                                 33.1638            37.9010         32.6075         41.8812            29.3600

Singapour (SGD)                                  1.3886              1.5865           1.3650           1.7536              1.2278

Chine (CNY)                                        6.9247              7.9121           6.8070           8.7450              6.1300

Hong Kong (HKD)                                7.9858              9.1237           7.8500         10.0850          706.1000

Corée du Sud (KRW)                       1133.3675         1295.1269      1114.1000      1431.2844         1001.8100

Nouvelle Zélande (NZD)                        1.5206              1.7374           1.4948           1.9203              1.3400

Amérique Centrale / Amérique du Sud                             

Mexique (MXN)                                  19.2426            21.9859         18.9154         24.3007            16.9400

Argentine (ARS)                                 31.3733            35.8469         30.8380         39.6201            27.7200

Brésil (BRL)                                        4.1770              4.7726           4.1069           5.2750              3.6900

Chili (CLP)                                       672.2280          768.0810       667.2550       848.9298          594.3200
24/08/2018

DEVISES À TERME

                                                         Veille         Ouverture        H/B jour          Clôture           Variation

Franc suisse (CME)                                                                           0.125 Mio.Fr.; Cent/Fr.
09.18                                                 101.58              101.95102.10/101.54           101.90                 0.32
12.18                                                 102.40              102.76102.91/102.38           102.72                 0.32
03.19                                                 103.34              103.63103.63/103.55           103.66                 0.32
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 87797 

Euro (CME)                                                                                   0.125 Mio. Euro; Cent/Euro
09.18                                                 115.56              116.43116.58/115.53           116.44                 0.88
10.18                                                 115.81              116.70116.78/115.79           116.69                 0.88
11.18                                                 116.12              117.02117.05/116.15           117.01                 0.89
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 512768 

Livre sterling (CME)                                                                           0.0625 Mio. £; Cent/£
09.18                                                 128.25              128.57128.92/128.09           128.57                 0.32
10.18                                                 128.41              129.03129.03/128.50           128.73                 0.32
11.18                                                 128.60              129.01129.01/128.57           128.92                 0.32
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 249059 

Dollar Index (NYCE)                                                                                    Index × 1000 $
09.18                                                  95.58               95.57   95.61/94.94            95.06                -0.52
12.18                                                  95.16               95.17   95.17/94.53            94.64                -0.52
03.19                                                  94.70               94.64   94.64/94.10            94.17                -0.53
Chiffre d’affaire 23405 ; Contrats ouverts 55467 

Yen (CME)                                                                                          12.5 Mio. Yen; Cent/Yen
09.18                                                  89.99               90.06   90.13/89.82            90.05                 0.06
10.18                                                  90.18               90.22   90.30/90.07            90.23                 0.06
11.18                                                  90.40               90.46   90.46/90.31            90.46                 0.06
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 189703 

Dollar canadien (CME)                                                                    0,1 Mio. $ can.; Cent/$
09.18                                                    0.76                 0.76       0.77/0.76              0.77                 0.00
10.18                                                    0.76                 0.77       0.77/0.77              0.77                 0.00
11.18                                                    0.77                      -                -/-              0.77                 0.00
Chiffre d’affaire 65239 ; Contrats ouverts 138105 

24/08/2018

COURS DTS

No. Val                           Monnaie                                                          Veille                         Clôture

2821344                         FRANC SUISSE                                                   1.37                            1.37   
822144                           EURO                                                               1.21                            1.20   
822142                           LIVRE STERLING                                                1.08                            1.09   
2643394                         DOLLAR                                                            1.40                            1.40   
822140                           YEN                                                              154.84                         155.57   

24/08/2018

MATIÈRES PREMIÈRES (FUTURES)

MÉTAUX PRÉCIEUX
274695                   Argent (Comex) USD/once [28.35 g]                                                             14.82   

287633                   XPD/Palladium (Nymex)  USD/once troy [31.10 g]                                        943.60   

274690                   XPT/Platine (Nymex)  USD/once troy [31.10 g]                                             786.40   

274702                   XAU/Or (Comex)  USD/once troy [31.10 g]                                                 1206.80   

MÉTAUX
1493352                 Cuivre (LME London) USD/tonne                                                                5967.00   

1493710                 Etain (LME London) USD/tonne                                                                19155.00   

1445459                 Nickel (LME London) USD/tonne                                                               13197.50   

1493774                 Zinc (LME London) USD/tonne                                                                   2475.00   

ENERGIE
274207                   Pétrole - North Sea Brent Crude Oil (IET) USD/baril [158.99 l] - 1000 bbl           75.82   

1594836                 Pétrole - Light Sweet Crude Oil (Nymex) USD/baril [158.99 l] - 1000 bbl             68.72   

2088104                 C02 (ECX) EUR/tonne                                                                                  18.45   
24/08/2018

DEVISES - FUTURES - OBLIGATIONS
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Source de données
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No. val.    Nom                                 Valorisation                 +/-%                                                      H/B 52 S

NYSE

998313      DJ Industr Average           25790.35             +0.52%                                         26616.71/21673.58                                     

998434      S&P 500                                       -                          -                                                                     -/-                                     

1540753    NYSE Composite Indx        12999.47             +0.51%                                         13637.02/11728.98                                     

998819      Russell 2000                      1725.67             +0.50%                                             1726.97/1370.16                                     
24/08/2018

DOW JONES SUR DIX JOURS: +1.89%
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NASDAQ

No. val.    Nom                                 Valorisation                 +/-%                                                      H/B 52 S

NASDAQ SUR DIX JOURS: +1.36%

998356      NASDAQ Comb Comp           7945.98             +0.86%                                             7949.71/6228.73                                     

998350      NASDAQ Comb Indust          6398.79             +0.90%                                             6406.37/4972.21                                     

1192758    Nsdq Biotech Indx               3695.95             +0.17%                                             3776.25/3152.68                                     

985336      NASDAQ 100                      7485.40             +0.97%                                             7511.39/5785.22                                     
24/08/2018

Collecte généralisée
de plastiques
Un sac de collecte pour le plastique a été lancé dans
30 communes des cantons de Lucerne, Soleure et
Argovie. Neuf entreprises sont impliquées par
l’opération «Bring Plastic Back» (ramener le plastique).
Le sac de collecte existe, lui, depuis 2012,
principalement en Suisse alémanique. Les initiateurs de
ce projet de recyclage s’attendent et espèrent une
expansion en Suisse romande, où, à part quelques
rares communes fribourgeoises, il n’existe pas encore.
Ce sera chose faite dans deux à trois ans selon le
directeur du projet Beat Buchmann. Des discussions
sont en cours avec des communes vaudoises,
notamment dans la région lausannoise, ainsi qu’en
Valais. Les quelque 120.000 habitants de la région
située entre Olten (Soleure) et Willisau (Lucerne)
peuvent commander les sacs sur Internet ou auprès
des entreprises de récupération des déchets – (ats)
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Le Nasdaq et le S&P
500 à un niveau record
Wall Street a terminé en nette hausse vendredi, soutenue par un dis-
cours du président de la banque centrale américaine (Fed) Jerome Po-
well, au terme d’une semaine qui aura vu la Bourse battre un record
de longévité à la hausse.
Selon les résultats définitifs à la clôture, l’indice Nasdaq a gagné 0,86%
à 7.945,98 points, un niveau inédit. L’indice élargi S&P 500 a pris
0,62% à 2.874,69 points, également à un niveau historiquement élevé.
L’indice vedette de la place new-yorkaise, le Dow Jones Industrial
Average, s’est apprécié de 0,52% à 25.790,35 points. Sur la semaine
le Dow Jones a pris 0,47%, le Nasdaq 1,66% et le S&P 500 0,86%.
Le président de la Fed, Jerome Powell, a affirmé vendredi lors d’un
discours à la conférence de Jackson Hole dans le Wyoming qu’il «ferait
tout ce qui est en son pouvoir» pour réagir à une éventuelle hausse de
l’inflation ou à une crise.
A moins d’un mois du 10e anniversaire de l’éclatement de la crise fi-
nancière, Wall Street a battu mercredi un record historique sans avoir
baissé de 20% ou plus pendant 3453 jours, ce qui en anglais s’appelle
un «bull market».
Les indices ont par ailleurs été soutenus vendredi par un bond de
5,79% l’action Netflix suite à la recommandation positive d’un analyste.
Parmi les autres valeurs du jour, Foot Locker a chuté de 9,17% alors
que le chiffre d’affaires trimestriel de l’enseigne, à magasins compa-
rables, s’est affiché sous les estimations des analystes.
Gap a également plongé de 8,60% après la publication d’un chiffre
d’affaires trimestriel sous les attentes des observateurs du marché.
Autodesk a bondi en revanche de 15,33%. La société d’édition de lo-
giciels a fait part d’un bénéfice par actions supérieur aux attentes des
analystes. Microsoft a pris de son côté 0,78%. La multinationale in-
formatique fait l’objet d’une enquête des autorités américaines pour
une potentielle affaire de corruption en Hongrie, d’après les informa-
tions du Wall Street Journal.
Sur le marché obligataire, le taux à dix ans sur la dette américaine se
détendait à 2,813% contre 2,826% à la clôture jeudi, et celui à 30 ans
reculait à 2,957% contre 2,980% la veille. – (afp)

CLÔTURE À WALL STREET

Swissgrid, la société nationale
pour l’exploitation du réseau,
construit pour la première fois en
Suisse un câblage souterrain pour
le réseau à très haute tension. Un
câble long de 1,3 kilomètre et
pouvant transporter 380 kilo-
volts sera posé sous terre en Ar-
govie.
Les travaux ont commencé jeudi
dans le Fricktal par une cérémo-
nie d’inauguration. Ils devraient
prendre fin en 2020.
Le câblage souterrain fait partie
du réseau à haute tension entre
Beznau (AG) et Mettlen (LU).
C’est un goulot d’étranglement
dans le système de transmission
sur le territoire helvétique. La ten-
sion grimpe de 220 à 380 kilo-
volts. Le projet vise à accroître la
sécurité d’approvisionnement,
en particulier dans les régions de
Zurich et de la Suisse centrale.
Actuellement, une section de 6,5
kilomètres est en cours de
construction entre Beznau et Birr
(AG). Sur 1,3 kilomètre, la ligne
à très haute tension passe sous
terre. C’est la première fois que
Swissgrid s’attelle à de tels tra-
vaux.

Pas de bataille 
juridique
Pour connecter le câblage à la
ligne électrique qui se trouve en
surface, deux tronçons de lignes
aériennes sont en construction.
Il existe également deux stations
de transition entre les tronçons
aériens et enterrés, qui correspon-
dent chacune à la taille d’un ter-
rain de hockey sur glace. 

Le coût total du projet est de 34
millions de francs suisses. L’en-
terrement de cette ligne à très
haute tension n’a pas provoqué
de bataille juridique. Le Tribunal
fédéral a décidé le 11 avril 2011
qu’un projet de câblage partiel
devait être élaboré par la muni-
cipalité de Bözberg (AG).
Ainsi, la commune et de nom-
breux particuliers s’y sont attelés.
Le Tribunal fédéral a estimé que,
grâce au progrès technologique,
le câblage souterrain était devenu

plus efficace, plus fiable et moins
coûteux. Faire passer les lignes à
haute tension sous terre peut
aussi répondre à des objectifs de
protection du paysage. L’Office
fédéral de l’énergie (OFEN) a
donné son feu vert au projet de
construction en juillet 2016.
Les câbles souterrains sont ache-
minés dans deux blocs de câbles
de 1,5 mètre de large. Cela néces-
site une tranchée de cinq mètres
de large et deux mètres de pro-
fondeur.

À partir de la mi-2019, les câbles
souterrains seront tirés. Les douze
câbles posés ont un poids total de
380 tonnes sur la balance.
Ce câblage souterrain n’est pas le
seul projet de ce type en Suisse.
La liaison de 380 kilovolts à la
centrale à accumulation par pom-
page de Nant de Drance, située
dans les Alpes valaisannes, sera
réalisée sur une longueur de 1,3
kilomètre à une profondeur de
25 à 30 mètres. Le permis de
construire a été octroyé. – (ats)

Première ligne de haute
tension souterraine en Suisse
SWISSGRID. Les travaux ont commencé dans le Fricktal sur une longueur de 1,3 km. Fin prévue en 2020.

Deadline

LA POSTE: accusée de discriminer
les entreprise romandes
Les conseillers d’Etat vaudois Nuria Gorrite
et Philippe Leuba reprochent à La Poste de
discriminer les petites et moyennes entreprises
romandes avec son appel d’offres pour le net-
toyage de ses locaux. Ils ont demandé une en-
trevue avec le président du conseil d’adminis-
tration, Urs Schwaller. Les deux conseillers
d’Etat pointent du doigt plusieurs problèmes.
La langue tout d’abord, car la réponse à l’appel
d’offres doit être écrite en allemand. «Toute
candidature qui ne serait pas rédigée en alle-

mand sera d’office écartée», explique Nuria
Gorrite, confirmant une information de 24

Heures. Pour la présidente du gouvernement
vaudois, cette manière de faire n’est «pas
conforme à la volonté politique du législateur
fédéral. Deuxième problème, la taille du mar-
ché, qui est immense, car il s’agit du nettoyage
de tous les locaux de La Poste, pas uniquement
ceux des offices. De facto, seules quelques en-
treprises sont susceptibles de concourir, et la
plupart sont situées en Suisse alémanique, ce
qui discrimine la Suisse romande et le Tessin,
estiment les deux ministres vaudois. – (awp)

ORASCOM: amélioration
des résultats attendue en 2019
Actionnaire majoritaire et président d’Oras-
com, Samih Sawiris s’attend à une améliora-
tion du groupe l’an prochain, a-t-il affirmé à
la SonntagsZeitung. Il y a six ans, la société af-
fichait des pertes de plusieurs centaines de mil-
lions de francs. Au 1er semestre , la perte s’est
réduite à 20 millions. Et elle est liée aux varia-
tions des cours de change des devises. Tous les
investissements ont été financés cette année
avec les moyens dégagés par l’entreprise elle-
même, a expliqué Samih Sawiris. – (awp)

LIGNES HAUTE TENSION. Un paysage qui devrait bientôt disparaître.
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